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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta variable, renta fija, activos monetarios y

divisas en os que invertird directa o indirectamen-te la SICAV, oscilando a juicio de la Gestora en funcién de las
expectativas que tenga de los mercados financieros. Tampoco existe un objetivo predeterminado
ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emisor, ni por sector econémico, ni por paises, pudiéndose invertir en paises emergentes.

El objetivo de gestion consistird en obtener la maxima rentabilidad para el
accionista con el minimo riesgo. La SICAV no
toma ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,03 0,02 0,44
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,14 -0,15 -0,16 -0,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 905.828,00 917.613,00
N° de accionistas 108,00 109,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.505 3,8692 3,5083 3,9236
2020 3.248 3,5140 2,6629 3,5276
2019 3.433 3,4641 3,1691 3,4749
2018 3.900 3,1764 3,1416 3,6014

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Max

Min | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,15 0,45 0,45 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
10,11 0,28 4,25 5,32 6,73 1,44 9,06 -9,35 -4,93
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,14 0,39 0,38 0,37 0,38 1,66 1,87 1,88 1,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.758 78,69 2.846 80,40
* Cartera interior 558 15,92 658 18,59
* Cartera exterior 2.200 62,77 2.189 61,84
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 693 19,77 639 18,05
(+/-) RESTO 53 1,51 55 1,55
TOTAL PATRIMONIO 3.505 100,00 % 3.540 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.540 3.399 3.248
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,28 -0,09 -2,00 1.361,01
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,28 4,18 9,48 4.887.844,66
(+) Rendimientos de gestion 0,55 4,45 10,29 4.887.895,74
+ Intereses -0,03 -0,03 -0,09 -4,80
+ Dividendos 0,08 0,16 0,30 -52,10
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,12 0,35 0,62 -135,35
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,03 -0,30 -0,66 -88,71
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,49 4,27 9,93 -88,25
+ Oftros resultados 0,01 0,00 0,03 -235,05
+ Otros rendimientos 0,15 0,00 0,16 54.888.500,00
(-) Gastos repercutidos -0,28 -0,28 -0,83 -25,46
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,15 -0,45 3,36
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 3,37
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,05 -0,15 3,02
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,03 -0,11 17,31
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,05 -52,52
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,02 -25,62
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,02 -25,62
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.505 3.540 3.505

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 100 2,85 200 5,65
TOTAL RENTA FIJA 100 2,85 200 5,65
TOTAL RV COTIZADA 67 191 72 2,04
TOTAL RENTA VARIABLE 67 1,91 72 2,04
TOTAL IIC 391 11,15 385 10,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 558 15,91 658 18,58
TOTAL RV COTIZADA 360 10,26 359 10,13
TOTAL RENTA VARIABLE 360 10,26 359 10,13
TOTAL IIC 1.840 52,50 1.828 51,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.200 62,76 2.187 61,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.757 78,68 2.844 80,34

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Paises

® 16,16 % BPAfia

™ 18,19 % LUXEMBURGO
018,97 % USA,

H 20,10 % Liguidez

[ 26,58 % Otros

Duracion en Anos

W 100,00 % Hasta 1 afio

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Venta
INDICE EUROSTOXX Futuro|INDICE 207 Cobertura
EUROSTOXX|10|
Total subyacente renta variable 207
TOTAL OBLIGACIONES 207
I I I




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: Un accionista tiene el 17,01% de las acciones de la sociedad. Un accionista tiene el 48,99% de las acciones de la
sociedad. La sociedad ha efectuado operaciones de autocartera a través de una enidad del grupo de su Depositario por
importe de 45 miles de Euros. La sociedad ha efectuado Repos a travé de su Depositario por importe de 12.000 miles de
Euros. La sicav ha pagado a una entidad del grupo de su gestora, Atl 12 Capital In versiones AV SA, 579,87 € en
concepto de gastos de analisis.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICABLE

9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Trimestre de consolidacion en los mercados de renta variable, con una primera parte de ligeras
subidas en julio y agosto, y un mes de septiembre de correccién, con un saldo del trimestre cercano a 0 con mercados en
positivo como el S&P 500 y el Nikkei 225 y otros con ligeros recortes como el Nasdagq, el Ibex o el Eurostoxx 50 todos ellos
menores al 1%. Los resultados empresariales han sido buenos en el periodo, pero la principal preocupacion de los




inversores y que se ha reflejado en el mercado en septiembre ha sido la inflacién y la alta probabilidad de que sea
persistente en el tiempo y no circunstancial. Subidas en el petréleo y fuertes recortes en el mineral de hierro, con el oro
plano en el periodo. En cuanto a la renta fija resultado plano en el trimestre pero tras ver fuertes subidas de precio en Julio
que llevaron al bono aleman desde el -0,20% al -0,50% para posteriormente caer hasta el -0,199% la inflacion y el
probable fin de los estimulos monetarios por parte de los bancos centrales son los causantes de estos movimientos. Por
ultimo, en lo referente a las divisas hemos visto una cierta debilidad del euro frente al délar, pero también frente al Yen y
en menor medida frente a la libra, Decisiones de inversion adoptadas por la gestora en base a la situacion de los
mercados: El Comité de Inversiones de julio decidio una reduccion de la exposicion a renta variable de la cartera, por
tanto, la exposicion a renta variable fue ligeramente inferior a la neutral para la cartera. Esto nos ha permitido mantener
una actitud vigilante con el mercado sin exponer las carteras en exceso. Ademas, en la parte de renta fija mantenemos
una exposicion por debajo de la neutralidad en cuanto a duracion con beneficios en el trimestre. ¢ Cdmo han influido los
mercados en el comportamiento de la Sociedad? La adecuada seleccion de valores y fondos, genera una rentabilidad
positiva en el trimestre por encima de la de los mercados. Los volimenes del trimestre han sido bajos, como suele
suceder. EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES Y RENTABILIDAD A lo largo del periodo, el patrimonio de la
sociedad se ha reducido un 1,01%, hasta situarse en 3,50 millones de Euros. El nimero de participes se ha mantenido en
el periodo, terminando en 109 participes. La rentabilidad de la sociedad en el trimestre ha sido del 0,28%, siendo la
rentabilidad de las Letras del Tesoro en el mismo periodo del -0,07%. La diferencia se debe a la exposicion a renta
variable. Principales activos que han contribuido a explicar la rentabilidad de la IIC en el periodo: Los principales activos
que han contribuido a una mayor rentabilidad han sido las acciones de Acerinox y de Apple. En cuanto a los fondos y
ETF’s los que mas aportan en el trimestre son Lemanik y Spyder. Los principales activos que han contribuido a una menor
rentabilidad han sido los las acciones de Continental, LVMH o Atos y en cuanto a las IIC’s son las de Bestinver y Societe
General En comparacion con el resto de fondos gestionados por la Gestora, la rentabilidad de la sociedad se encuentra en
la parte media. GASTOS Los gastos soportados por la sociedad, tanto directos como indirectos, en el trimestre han sido
de un 0,39% de su patrimonio. La liquidez ha sido remunerada al -0,50% INVERSIONES Y DESINVERSIONES EN EL
PERIODO No se ha realizado inversiones, ni desinversiones en el periodo INFORMACION SOBRE OPERATIVA DE
PRESTAMO DE VALORES. N/A COMISION DE EXITO N/A INVERSIONES DEL ART. 48.1.j DEL RIIC (INVERSION
LIBRE) N/A INVERSIONES EN CIRCUNSTANCIAS EXCEPCIONALES N/A INVERSION EN PRODUCTOS
ESTRUCTURADOS N/A INVERSION EN IICS El fondo tiene un 63.66% de su patrimonio invertido en IIC. Las Gestoras
en cuyas |IC gestionadas se invierte un porcentaje significativo del patrimonio son Spyders Street, Lemanik, Blackrock y
Societe. OPERATIVA EN DERIVADOS EI objetivo perseguido con la operativa en derivados es de cobertura para ello, el
fondo ha realizado las siguientes operaciones, venta de futuros de Eurostoxx 50, el resultado ha sido neutro por
comportamiento plano de los mercados de renta variable europeos. Operativa de cobertura. Los activos cubiertos son un
6,5%, el grado de cobertura es 100% EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS En relacién al ejercicio de derechos
politicos, como regla general se delegara el derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales en el Presidente u otro
miembro del Consejo, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando la Gestora lo considere oportuno para la
mejor defensa de los derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y ejercera el voto en beneficio exclusivo
de dichos participes. En todo caso asistira siempre que se haya establecido una prima de asistencia o cualquier otro
beneficio ligado a la misma. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO El riesgo asumido por la sociedad, medido en términos
de su volatilidad, ha sido de 6,98%. La volatilidad del IBEX 35 en el mismo periodo ha sido de 16,21 y la de las Letras del
Tesoro del 0,14. La diferencia se debe a la exposicion a renta variable. ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE CNMV N/A
INVERSIONES DE BAJA CALIDAD CREDITICIA El fondo puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta
fija de baja calidad crediticia por lo que tiene un riesgo de crédito muy elevado. El fondo no ha superado su limite de
inversion en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia. CARTERA DE RENTA FIJA N/A METODOLOGIA DEL
COMPROMISO En el supuesto de realizar operaciones a plazo segun la norma, pero a contado en el mercado donde se
realizan, asi como derivados que no generen exposicion adicional, la gestora operara a través de entidades consolidadas
a los efectos de minimizar el riesgo de contrapartida. ANALISIS FINANCIERO SOBRE INVERSIONES Una entidad del
grupo, Atl 12 Capital inversiones AV SA ha prestado al fondo servicio de andlisis financiero sobre inversiones por el que le
ha facturado 579,87€. En concreto, este servicio nos informé de la volatilidad que podian generar algunos resultados de
tecnologicas en los que teniamos grandes beneficios como Apple. PERSPECTIVAS Esperamos un trimestre final del afio,
gue consolide los resultados obtenidos hasta el momento. La situacion de la economia a nivel mundial es buena, aunque




surgen algunas amenazas como por ejemplo la inflacién. La actitud de los Bancos Centrales sigue siendo acomodaticia y
los resultados empresariales conocidos hasta el momento indican que las empresas mantienen un buen tono. Esperamos
gue la renta fija siga con su proceso de normalizacion y los tipos sigan al alza, de hecho, no descartamos ver el 10 afios
aleman en tasas positivas en el periodo. Ademas estacionalmente el dltimo trimestre suele ser positivo sobre todo en su
segunda mitad. Las perspectivas de los organismos internacionales siguen siendo buenas para el crecimiento de 2022 y
en Europa los fondos "next generation" deberian ayudar. Comportamiento previsible del fondo. ¢Cémo le afectara la
evolucion de los mercados? En vista de estas previsiones es posible que aumentemos ligeramente la exposicion de cara a
final de afio, especialmente en aquellos sectores que se beneficien mas de la evolucion del ciclo econémico. En cualquier

caso-serd el comité de inversiones-el aue maraue la decisidn final
h e

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012B62 - REPO|INVERSIS|0,610]|2021-07-01 EUR 0 0,00 200 5,65
ES00000123U9 - REPO|INVERSIS|0,650|2021-10-01 EUR 100 2,85 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 100 2,85 200 5,65
TOTAL RENTA FIJA 100 2,85 200 5,65
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX S.A. EUR 23 0,65 21 0,59
ES0105065009 - Acciones|TALGO SA EUR 28 0,80 30 0,85
ES0105223004 - Acciones|GESTAMP EUR 16 0,46 21 0,61
TOTAL RV COTIZADA 67 Al il 72 2,04
TOTAL RENTA VARIABLE 67 1,91 72 2,04
ES0114638036 - Participaciones|BESTINVER INTERNACIONAL FI EUR 90 2,56 92 2,60
ES0112611001 - Participaciones|AZVALOR ASSET MANAGEMENT SA EUR 101 2,89 98 2,78
ES0124037005 - Participaciones| COBAS EUR 105 3,00 102 2,88
ES0159259029 - ParticipacionesMAGALLANES VALUE INVESTORS EUR 95 2,70 93 2,63
TOTAL IIC 391 11,15 385 10,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 558 15,91 658 18,58
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER AG EUR 14 0,40 15 0,43
DEOOOVTSCO017 - Acciones|VITESCO TECHNOLOGIES GROUP EUR 1 0,04 0 0,00
DE0005439004 - Acciones|CONTINENTAL AG EUR 13 0,38 17 0,49
DE0007100000 - Acciones|DAIMLER CRYSLER EUR 28 0,79 27 0,77
GBOOBOOFHZ82 - Acciones|GOLD BULLION SEC.LTD ETF EUR 170 4,84 166 4,70
FR0000051732 - Acciones|ATOS ORIGIN SA EUR 12 0,33 13 0,36
FR0000120578 - Acciones|SANOFI-AVENTIS EUR 17 0,50 19 0,52
FR0000121014 - Acciones|L.V.M.H. MOET-HENNESSY EUR 28 0,80 30 0,84
FR0000131104 - Acciones|BNP PARIS EUR 21 0,60 20 0,57
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP EUR 23 0,65 20 0,57
US0378331005 - Acciones|APPLE COMPUTER USD 33 0,94 31 0,88
TOTAL RV COTIZADA 360 10,26 359 10,13
TOTAL RENTA VARIABLE 360 10,26 359 10,13
DEOOODWS2SHO - Participaciones|DWS ALEMANIA EUR 134 3,81 132 3,73
FR0010429068 - Participaciones|SOCIETE GENERALE A EUR 150 4,29 160 4,51
IE00B4K48X80 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 82 2,35 82 2,31
IEQ0B4L5Y983 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 130 3,70 126 3,55
IEOOB5ST2S55 - Participaciones|STRYX uUsb 95 2,71 91 2,57
LU0592216393 - Participaciones|XTRACKERS EUR 55 1,56 55 155
LU0260870075 - Participaciones| TEMPLETON SICAV LUXEMBURGO EUR 168 4,79 163 4,61
LU1111643042 - Participaciones|LEMANIK ASSET MANAGEMENT SA EUR 227 6,47 220 6,22
US78468R5569 - Participaciones|UNITED STATES COMODITIES F.LLC uUsb 58 1,67 57 1,61
LU0415391431 - Participaciones|BELLEVEU GROUP AG EUR 87 2,48 84 2,37
LU1240780673 - Participaciones|UBS SICAV LUXEMBURGO EUR 92 2,61 109 3,07
US78462F1030 - Participaciones|SPYDERS STREET USD 563 16,07 549 15,50
TOTAL IIC 1.840 52,50 1.828 51,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.200 62,76 2.187 61,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.757 78,68 2.844 80,34

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable




12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




