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Distribucion de activos

W Renta Variable 0% Renta Fija 75,66%
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Rentabilidades anuales

( Afio Rentabilidad (%) )
2025 1,94
2024 3,69
2023 5,24
2022 -9,57
2021 -0,94
L 2020 0,72 )

Principales posiciones o en

Cartera (%)

JPM EUR CorpBd RshEnh ESG ETF EUR Acc 15,07
iShares € Corp Bond 1-5yr ETF EUR Acc 13,27
iShares Core € Corp Bond ETF EUR Acc 11,70
BNPP E € Corp Bond SRI PAB 3-5Y ETF Acc 9,13

Invesco Euro Corporate Bond C EUR Acc 5,30
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Objetivo de inversion

Fondo de renta fija a largo plazo que tiene un 100% de
exposicion a renta fija, tanto de forma directa como
indirecta, a través de la inversion en otras lICs.

Invertird en activos de instituciones privadas de paises
europeos. La exposicioén a high yield podra llegar hasta el
20%. La duracion media de la cartera de renta fija oscilara
entre 3-5 afos.

Comentario de gestion

Atl Capital Renta Fija FI obtuvo, durante el segundo
trimestre, una rentabilidad del 1.62%, siendo la del 2025
un 1.78%.

La volatilidad ha sido la caracteristica principal en este
segundo trimestre del afio. Iniciamos el periodo con el
anuncio de laimposicién de aranceles por parte de Estados
Unidos. La reaccion de los mercados de crédito, y algunos
mercados soberanos, fue laampliacion de diferenciales y
subida de tipos de interés. El movimiento fue brusco, rapido
y global. Creemos que la amplitud del movimiento, junto
con la fuerte subida de los tipos en USA, fue la razén
principal del anuncio de la prorroga en laimplementacion
de los aranceles. Desde ese momento los mercados
empezaron a recuperar de una manera importante,
situandose a cierre del periodo en niveles parecidos a los
delinicio del trimestre. La practica totalidad de los
mercados de renta fija han terminado con rentabilidades
positivas en el trimestre.

Equipo de gestion

Félix Lopez Ignacio Cantos Mario Lafuente

30 afios de 30 afios de 25 afios de
experiencia experiencia experiencia
Datos del fondo
ISIN ES0111168003
Comisién de gestion 0,90%
Fecha deinicio 21/02/2009




	Diapositiva 1

