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A. RESUMEN

Cosmos Equity Trends, FlI promueve criterios de inversion socialmente responsable.
Ademads de criterios financieros, se siguen criterios ambientales, sociales y de buen
gobierno. Se invertird al menos el 50% del patrimonio en inversiones ajustadas a
caracteristicas medioambientales o sociales. No existe un minimo de inversiones
ajustadas a taxonomia.

Para lograr estos objetivos se llevara a cabo una estrategia de exclusidn, la cual consiste
en mantener una exposicion inferior al 10% de la cartera directa e indirecta en activos
relacionados con la produccion de armas controvertidas (minas anti-persona, bombas
racimo, armamento quimico o bioldgico...), pornografia, el juego, alcohol, tabaco,
energia nuclear o carbén térmico, o que en su actividad causen un daiflo medioambiental
extremo, sin adopcién de medidas de remediacion.

Adicionalmente a la estrategia de exclusion, para el cumplimiento de los criterios de
inversién socialmente responsable antes mencionados, el fondo realiza un analisis
agregado de las inversiones, de tal manera que ve el impacto conjunto en el fondo de
estas. Para ello, a la hora de realizar las inversiones del fondo, se tendran en cuenta
tanto criterios excluyentes como criterios valorativos, adaptados a los diferentes tipos
de activos, asi como las principales incidencias adversas y la evolucién de estas.

El fondo se compromete a mantener un minimo del 10% en inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental, en actividades econdmicas que no puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE.

Con el objetivo de no causar un perjuicio significativo a ninglin objetivo de inversidn
sostenible medioambiental o social, el producto financiero tiene en cuenta en sus
inversiones las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad.

No se ha designado un indice de referencia para lograr los aspectos ambientales o

sociales que se promueven.
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B. SIN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero
no tiene como objeto una inversidn sostenible. No obstante lo anterior, este producto
financiero mantendra un porcentaje minimo de inversiones sostenibles del 10% del
patrimonio.

Dentro de las inversiones sostenibles se perseguira la contribucién de los objetivos
medioambientales, en concreto, la adaptacion y/o mitigacidn del cambio climatico, sin
que el producto financiero se comprometa a mantener un porcentaje minimo de
alineacién con estos objetivos. El porcentaje minimo de alineacidn de las inversiones de
este producto financiero con la Taxonomia de la UE es del 0%.

Adicionalmente, el principio de no causar perjuicio significativo se mide teniendo en
cuenta en sus inversiones las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad, para lo cual hace un seguimiento y control de los indicadores
relacionados con el cambio climatico, y otros indicadores con el medio ambiente, e
indicadores sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos vy la
lucha contra la corrupcion y el soborno (14 indicadores obligatorios).
Complementariamente, se hara un seguimiento y control de la huella hidrica, mediante
el indicador “Consumo vy reciclado del agua”, de los derechos humanos, mediante el
indicador “Ausencia de politica de derechos humanos”, y de la lucha contra la corrupcion
y el soborno, mediante el indicador “Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcion
y el soborno”.

Para adaptarse a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos,
se hard un seguimiento de las empresas involucradas en infracciones de los principios
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales, y de las empresas con ausencia de procesos y mecanismos
de cumplimiento.

C. CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES DEL PRODUCTO FINANCIERO

El fondo promueve criterios de inversion socialmente responsable. Ademas de criterios
financieros, se siguen criterios ambientales, sociales y de buen gobierno:

e Criterios medioambientales: actividades econdmicas que contribuyan a la mitigacidn
del cambio climatico (fomento de energias renovables, reduccion de emisiones de
CO2 y gases de efecto invernadero), uso sostenible de los recursos naturales,
prevencion de la contaminacion, gestidn y tratamiento de residuos.

e Criterios sociales: fomento del respeto a los derechos humanos y que contribuyan a
luchar en favor de la igualdad, derechos laborales, politicas de alfabetizacion,
educacién, mejora de la calidad de vida y de la salud, que impulsen la cohesién e
integracion social y el desarrollo de las regiones mas desfavorecidas.
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e (Criterios de gobierno corporativo: promocién de un robusto gobierno corporativo,
cuyos equipos directivos tengan capacidad para limitar los eventos que pueden
afectar en el corto plazo a la evolucidn y reputacién de la compafiia. Asimismo,
entidades que promuevan el gasto en I+D, que favorezcan la diversidad del consejo y
la plantilla, que velen por la proteccién de datos, que se sometan a auditorias internas
y externas, que hagan una gestion eficiente de los riesgos y que tengan
implementadas politicas de transparencia en cuanto a la remuneracién, control y
propiedad de la empresa.

D. ESTRATEGIA DE INVERSION

Para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero se tienen en cuenta los siguientes criterios de seleccién:

e CRITERIOS EXCLUYENTES: el fondo tendra una exposicion inferior al 10% de la
cartera directa e indirecta en activos relacionados con la produccién de armas
controvertidas (minas anti-persona, bombas racimo, armamento quimico o
bioldgico...), pornografia, el juego, alcohol, tabaco, energia nuclear o carbén
térmico, o que en su actividad causen un dafo medioambiental extremo, sin
adopcion de medidas de remediacidn.

e CRITERIOS VALORATIVOS:

i. Para inversiones de renta fija privada y renta variable, tanto de forma
directa como indirecta, la puntuaciéon ASG media de la cartera del fondo,
otorgada por un proveedor externo de datos ESG de reconocido prestigio,
tendrd que ser inferior a 30, incluyendo esta puntuacién el riesgo de
sostenibilidad nulo (<10), bajo (11-20) y medio (21-30).

ii. Para inversiones en renta fija publica, tanto de forma directa como
indirecta, la puntuacion ASG media de la cartera del fondo, otorgada por
un proveedor externo de datos ESG de reconocido prestigio, tendra que
ser inferior a 30, incluyendo esta puntuacion el riesgo de sostenibilidad
nulo (<10), bajo (11-20) y medio (21-30).

iii. Consideracion de principales incidencias adversas, tal y como se ha
descrito anteriormente.

e LIMITES INTERNOS:
=  Menos de un 5% de la cartera del fondo tendra controversias severas,
medido por la media ponderada de la exposicion que tenga cada inversion
a cada controversia y el peso de la inversidon en el fondo
= Menos de un 5% de la cartera del fondo en conjunto tendra riesgo severo
de carbon.
= Mads del 50% de la inversidn del fondo en IIC sera en IIC que cumplan con
el articulo 8 o articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién
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de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.

E. PROPORCION DE INVERSIONES

El producto financiero invertira al menos el 50% del patrimonio en inversiones ajustadas
a caracteristicas medioambientales o sociales y como minimo un 10% en inversiones
consideradas sostenibles, que sera calculado teniendo en cuenta:

e Llas inversiones en IIC clasificadas como articulo 8 segin el Reglamento
(UE)2019/2088, con porcentaje expreso a su vez en inversiones sostenibles.

e Llas inversiones en IIC clasificadas como articulo 9 segin el Reglamento
(UE)2019/2088, con porcentaje expreso a su vez en inversiones sostenibles.

No existe un minimo de inversién en inversiones ajustadas a Taxonomia.

F. SEGUIMIENTO DE LAS CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES

El Comité de Sostenibilidad es el encargado de definir los criterios medioambientales o
sociales promovidos por el fondo, siendo responsabilidad del Departamento de Riesgos
verificar que se cumplen dichos criterios. Para la consecucion de las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas por el producto, el Departamento de Riesgos
lleva a cabo a control trimestral de las mismas, teniendo en cuenta los siguientes
indicadores:

e Control de la puntuacion ASG media de la cartera del fondo.

e Control del limite de inversién en criterios excluyentes.

e Control de ausencias de politicas de lucha contra la corrupcién y el soborno.

e Control del limite de exposicidn en inversiones expuestas a controversias severas
y riesgo severo de carbono.

e Porcentaje de inversiones clasificadas como articulo 82y 92 segun el Reglamento
(UE) 2019/2088.

e Medicién de los indicadores de las Principales Incidencias Adversas (PIAs) del
anexo | de las normas técnicas de regulacién (RTS) del Reglamento Delegado
(UE) 2022/1288. Los indicadores se compararan en diferentes periodos, para ver
su evolucidn y el impacto que puedan tener en el producto financiero.

G. METODOS

Para medir como se cumplen las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas se han llevado a cabo los siguientes métodos.

e Control de la puntuacion ASG: se calcula la puntuacién ASG media de la cartera
del fondo, otorgada por un proveedor externo de datos ESG de reconocido
prestigio (Morningstar Direct), esta tendra que ser inferior a 30, incluyendo esta
puntuacion el riesgo de sostenibilidad nulo (<10), bajo (11-20) y medio (21-30).
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e Control de los limites de inversidn en criterios excluyentes, controversias severas

y riesgo severo de carbono: para el calculo de cada limite definido, se tiene en
cuenta el dato agregado del fondo otorgado por Morningstar Direct.

e Medicién de los indicadores de las Principales Incidencias Adversas (PIAS): se
lleva un seguimiento y control de los indicadores relacionados con el cambio
climdtico, y otros indicadores con el medio ambiente, e indicadores sobre
asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha
contra la corrupcidn y el soborno (14 indicadores obligatorios). Adicionalmente,
se hara un seguimiento y control de la huella hidrica, mediante el indicador
“Consumo vy reciclado del agua”, de los derechos humanos, mediante el
indicador “Ausencia de politica de derechos humanos”, y de la lucha contra la
corrupcién y el soborno, mediante el indicador “Ausencia de politicas de lucha
contra la corrupcién y el soborno”.

Todos estos indicadores son proveidos por Morningstar Direct, los cuales se
comparan trimestralmente para medir la evolucién y el impacto que pueda
tener en el producto financiero.

H. FUENTES Y TRATAMIENTO DE DATOS

Para el seguimiento y control de las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por el producto, contamos principalmente con un proveedor externo de
datos de reconocido prestigio, Morningstar Direct, asi como fuentes secundarias de
informacion en materia de sostenibilidad.

Para garantizar la calidad de los datos, se ha llevado a cabo un analisis previo de
diferentes proveedores de datos ESG teniendo en cuenta aspectos tales como:

e Cobertura de activos analizados por la herramienta.

e (Cdlculo de PIAS.

e Actualizacion de los datos.

e Manejo de la herramienta.

e Desviacion de los datos teniendo en cuenta otros proveedores, esto nos permite

verificar su calidad.

Teniendo en cuenta todos estos aspectos, la herramienta que mds se adaptaba a
nuestras necesidades es Morningstar Direct.

I. LIMITACIONES DE LOS METODOS Y LOS DATOS

Una de las principales limitaciones de nuestro proveedor, respecto a la informacién de
datos EET, es que solo cubre el 69% de los productos. En las conversaciones mantenidas
con Morningstar Direct, nos asegura que la cobertura se ampliara en funcién de los
ficheros EET que les envien las gestoras y que por la informacion que disponen de las
mismas, empezaran a recibir mas a menudo, especialmente, en el caso de las espafiolas,
que son las que van con un poco mas de retraso que las internacionales.
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DILIGENCIA DEBIDA

Atl Capital realiza medidas de diligencia debida consistentes en, una vez realizada la
seleccidn previa de las inversiones, la gestora envia un cuestionario de Due Diligence
financiero, adicionalmente, se recaba de la gestora de cada instrumento
preseleccionado la politica de sostenibilidad.

Por ultimo, aplicamos una metodologia de seleccién de inversiones que tiene en cuenta
los siguientes elementos vinculantes:

1. CRITERIOS EXCLUYENTES

* Exposicion inferior al 10% de la cartera en activos relacionados con la produccién
de armas controvertidas (minas anti-persona, bombas racimo, armamento
guimico o bioldgico...), pornografia, el juego, alcohol, tabaco, energia nuclear o
carbon térmico, o que en su actividad causen un daifio medioambiental extremo,
sin adopcidn de medidas de remediacién.

2. CRITERIOS VALORATIVOS:

* La puntuacion ASG media de la cartera del fondo, otorgada por un proveedor
externo de datos ESG de reconocido prestigio (Morningstar Direct), tendra que ser
inferior a 30, incluyendo esta puntuacion el riesgo de sostenibilidad nulo (<10),
bajo (11-20) y medio (21-30).

3. LIMITES INTERNOS:

* Menos de un 5% de la cartera de cada producto tendra controversias severas,
medido por la media ponderada de la exposicidon que tenga cada inversion a cada
controversia y el peso de la inversion en el producto financiero.

* Menos de un 5% de la cartera del producto financiero en conjunto tendra riesgo
severo de carbon.

POLITICA DE IMPLICACION

La gestora, en el proceso de toma de decision de inversidn, ha incorporado el analisis de
sostenibilidad. Adicionalmente, evalla periddicamente que los productos en los que
invierten cumplen con la politica de sostenibilidad definida.

Atl Capital cuenta con un Comité de Sostenibilidad, formado por nuestro presidente
ejecutivo, nuestro socio-director de inversiones de la SGIIC y otros responsables de area.
Se reulne con periodicidad trimestral y, en base a las expectativas que tienen sus
miembros y a la visidon estratégica de la compafiia, decide sobre las principales
responsabilidades en materia de sostenibilidad, las cuales se describen a continuacion:

e Desarrollo, implementacién y supervision de los planes establecidos y a
establecer en lo referente a la sostenibilidad.
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e |dentificar, evaluar y monitorizar los riesgos ESG, tanto a nivel entidad como a
nivel de las inversiones de las IIC y los clientes.

e Continuo seguimiento e impacto de las novedades regulatorias en materia ESG.

e Implantacién de la cultura ESG en toda la compaiia para que se encuentre
perfectamente alineada con la visién estratégica de la misma, basandose en la
responsabilidad individual de cada empleado y conjunta de toda la entidad.

e Continua formacién a nuestros asesores financieros para que tengan un pleno
conocimiento de la normativa y puedan hacer un buen asesoramiento en el
ambito de la sostenibilidad a sus clientes.

INDICE DE REFERENCIA DESIGNADO

No se ha designado un indice de referencia especifico para medir la alineacién de la
cartera con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas.



