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PATRIMONIOS
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DATOS ECONOMICOS (JUNIO 2021). Clase A OBJETIVO DE INVERSION

Patrimonio actual 10.521.795,00 Obtener rentabilidades sostenidas en el tiempo independientemente de la evolucién de los
o . mercados. Se gestionara muy activamente los niveles de inversion, fluctuando entre un 0y

Valor liquidativo a cierre de mes 11,86 un 99% la exposicién a renta variable, dependiendo de la situacion especifica del mercado.

lgualmente, para alcanzar estos objetivos, la seleccion de valores adquiere una gran

Comision de gestion 1,35 relevancia: la inclusion de un valor en la cartera dependera del potencial alcista de dicho
Comisién de depdsito 0,10 Vvalor en si mismo, independientemente del peso que represente ese valor en un indice o en

un sector. Inicialmente se prevé una inversion mayoritaria en renta variable espafiola, si
Comision de éxito 9,00 bien la situacién de los mercados y las oportunidades de inversién, pueden motivar la

inversion en ofros mercados, que seran siempre de paises de la OCDE vy

Comisién de reembolso 0,00 predominantemente zona euro.
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RENTABILIDADES MENSUALES

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afo
2021 1,23 4,65 1,66 0,71 -0,38 2,45
2020 -1,46 -3,97 11,00 4,56 1,72 1,80 -1,61 3,48 -1,80 -2,09 10,82 3,83 2,73
2019 5,78 1,80 -0,39 2,75 -5,43 1,35 -0,92 -2,13 1,10 0,34 2,35 1,53 7,97
2018 0,78 -1,01 -2,40 3,42 -0,11 -0,83 1,09 -0,61 -0,.41 -3,12 -0,15 -5,80 -9,03
2017 -0,19 1,26 2,36 0,62 -1,54 -2,33 -0,28 -0,68 0,92 2,85 -2,14 -0,32 0,38
2016 -7,53 -1,35 -0,02 1,26 0,55 -6,39 3,24 -0,99 0,29 -1,01 3,28 1,83 -7,21
Rentabilidad acumulada en el afio actual 10,68
EVOLUCION DEL FONDO PRINCIPALES POSICIONES
Time Period: 01/07/2016 to 30/06/2021 Peso
1200 cartera ?’2
15,0 Apple Inc 2,15
110,0 Amazon.com Inc 2,14
105,0 Corporacion Acciona Energias Renovables SA 2,00
100.0 Alphabet Inc Class C 1,78
95.0 Naturgy Energy Group SA 1,69
00,0 iShares MSCI ACWI ETF USD Acc 1,68
Microsoft Corp 1,67
85.0 2017 2019 5024 Dialog Semiconductor PLC 1,02
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 0,99
=atl Capital Cartera Dinamica A Fl Alibaba Group Holding Ltd ADR 0,92
COMENTARIO DE GESTION DISTRIBUCION DE ACTIVOS

. . . . 0,
Buen trimestre para la renta variable con subidas generalizadas, aunque %

menores que las del trimestre anterior. Los datos macro siguen siendo «Renta variable* 64,0
buenos y los resultados empresariales apoyan, pero unas valoraciones «Renta fija 213
algo mas estresadas y la sub.lc!a.de la mﬂ‘amon que p(?ne presién .sobre los «Monetario 14.7
bancos centrales para que inicien la retirada de estimulos presionan los

mercados y limitan el nivel de las subidas. En Europa las subidas entorno Otros 0,0
al tres por ciento, destacando la subida de un 7% del CAC francés. En Total 100,0

EEUU un trimestre muy fuerte frente al primero casi plano, con subidas
cercanas a los dos digitos, superiores en el caso del Nasdaq. Emergentes
al alza y el Nikkei pone la excepcion a la regla con caidas del 1%. En renta
fija hemos visto subidas de tires en los bonos europeos y caidas para el
bono del tesoro de EEUU. Materias primas siguen al alza en general
destacando la subida de mas de un 30% del mineral de hierro.

* La exposicion neta, con el efecto de los derivados, es del 63%

Source: Morningstar Direct



