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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO S.L. (Ia Sociedad), que
comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2025, 1a cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada
correspondientes a! ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad, a 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria qgue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8,130 de la seccién 3° del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcion 12, C.LF. B-78970506.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinidn sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Descripcién Tal y como se detalla en la nota 7 de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de 2025
de la Sociedad tiene registrados, bajo el epigrafe inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo, instrumentos de patrimonio por importe de 3.345.818,22
euros. La Sociedad, al menos al cierre de cada ejercicio, efectia las correcciones
valorativas necesarias siempre gue exista evidencia objetiva de que el valor en libros
de una inversién no serd recuperable, siendo el importe de la correccion valorativa la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. La incertidumbre
asociada a las citadas estimaciones, nos han hecho considerar la valoracién de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas como un aspecto mas relevante de
nuestra auditoria.

Nuestra

respuesta Nuestro enfoque de auditoria ha incluido, un entendimiento del proceso de
valoracién, la evaluacién de los indicadores de deterioro identificados por la
Sociedad, asi como de la metodologia e hip6tesis utilizadas en la estimacién del valor
razonable, que ha consistido en comprobar el valor tedrico contable de las
inversiones. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion relevada en las
cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Propuesta de aplicacion del resultado

La otra informacién comprende exclusivamente la propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio
2025, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales abreviadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre la propuesta de
aplicacion del resultado. Nuestra responsabilidad sobre la misma, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre
su concordancia con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacidén de la auditoria de las citadas cuentas. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, no tenemos nada que
informar respecto a la propuesta de aplicacién del resultado.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de |os resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en
Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales abreviadas libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndanos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos |a presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales

abreviadas, incluida la informacién revelada, vy si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas el N° S0530)

JAUDITORES

INSTITUTO 0E CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE EsPafia

ERNST & YOUNG, S.L.

J&#ume Pallerols Cat
2026 Nam. 01/26/03290 (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR de Cuentas con el N° 22702)

..........................

Informe de audilorla dis cunntas sujeto

ala nommnaliva de auditoria de cuentas
espafiola a internacional

14 de abril de 2026
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ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L.

Balance abreviado al 31 de diciembre
(Expresado en euros)

Euros
ACTIVO Nota 2025 2024
ACTIVO NO CORRIENTE 3.616.241,74  4.398.570,04
Inmovilizado intangible 5 - -
Inmovilizado material 6 - =
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 3.345.818,22  3.169.008,59
Inversiones financieras a largo plazo 8 270.423,52 1.229.561,45
Activos por impuesto diferido = -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 12.649,85 12.178,19
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12y 14 394.941,53 323.058,90
Inversiones financieras a corto plazo 8 - 1.035,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 77.493,60 146.281,34
TOTAL ACTIVO 4.101.326,72 4.881.123,47
Euros

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2025 2024
PATRIMONIO NETO 3.448.033,90 4.510.752,27
FONDOS PROPIOS 3.448.033,90 4.510.752,27
Capital 10 1.141.928,00 1.153.777,00
Capital escriturado 1.141.928,00 1.153.777,00
Prima de emision 10 57.753,71 57.753,71
Participaciones en patrimonio propias 10 - (644.134,21)
Reservas 10 2.097.747,68 3.587.595,22
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio 3 150.604,51 725.936,07
Menos: Dividendos y retribuciones 10y 16 - (370.175,52)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 653.292,82 370.371,20
Proveedores 11 204.984,04 6.084,56
Proveedores empresas del grupo y asociadas 11 14.159,37 17.116,37
Otros acre_edores 12 4341 49,41 347.1 70,27

4.101.326,72 4.881.123,47

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
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ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L.
Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

(Expresada en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos

Otros gastos de explotacién

Gastos de personal

Amortizacién del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Euros

Nota 2025 2024
13.1 588.32525  857.434,62
7.238,89 560,98
132  (372.628,10)  (26.887,92)
13.3 (72.734,22)  (40.381,47)
150.201,82  790.726,21
8.2 16.461,77 29.561,45
12 (23.201,21)  (90.070,40)
(6.739,44)  (60.508,95)
143.462,38  730.217,26
12 7.142,13 (4.281,19)
3 150.604,51  725.936,07
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ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L.

Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
(Expresado en euros)

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre

SALDO, FINAL DEL ANO 2025

Euros
Nota 2025 2024
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3 e et 004
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO = =
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO = =
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 150.604,51 _ 725.936,07
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre
Participaciones
Capital Prima de en patrimonio Dividendo a Resultado del
escriturado emisién propias Reservas cuenta ejercicio
(Nota 10) (Nota 10) {Nota 10) {Nota 10) {Nota 10) {Nota 3) TOTAL

SALDO, FINAL DEL ARO 2023 1.153.777,00 57.753,71 (1.949.101,61) 2.025.271,65 (375.529,87) 2.347.425,68 3.259.596,56

Total ingresos y gastos

reconocidos - - 725.936,07 725.936,07

Operaciones con socios o

propietarios - - 1.304.967,40 - 1.304.967,40

Distribucion de dividendos - - - (779.747,76) (779.747,76)

Otras variaciones del

patrimonio neto - . - 1.562.323,57 785.102,11 (2.347.425,68) -
SALDO, FINAL DEL ANO 2024 1.153.777,00 5§7.753,71 (644.134,21) 3.587.595,22 {370.175,52) 725.936,07 4.510.752,27

Total ingresos y gastos

reconocidos = . - - - 160.604,51 150.604,51

Operaciones con socios o

propietarios (11.849,00) - 644.134,21 (244.739,23) - 387.545,98

Distribucién de dividendos - - - (1.255.093,06) (345.775,80) (1.600.868,86)

Otras variaciones del

patrimenio neto - 9.984,75 715.951,32 (725.936,07) -

1.141.928,00 57.753,71 2.097.747,68 150.604,51 3.448.033,90
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ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L.

Memoria abreviada
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Atl 12 Capital Patrimonio, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Madrid, el 19 de febrero de
2003, por tiempo indefinido. Con fecha 23 de mayo y 16 de julio de 2012, quedd inscrito en la Comision
Nacional del Mercado de Valores y en el Registro Mercantil, respectivamente, el cambio de
denominacion de la Sociedad Atlas Capital Patrimonio, S.L., por la actual.

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Independencia numero 6.

La Sociedad tiene como objeto social principal la adquisicién, tenencia, administracion, direccion y
gestion de titulos, acciones, participaciones sociales, o cualquier forma de representacion de
participacion en el capital de entidades mercantiles y la prestacion de servicios de apoyo a la gestion,
direccién, coordinacion, administraciéon y asesoria, a favor de otras empresas o entidades mercantiles
en las que posea o no una participacion directa o indirecta.

Todas las actividades se realizan Unicamente en Espania.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad es cabecera del grupo consolidado formado por Atl 12 Capital
Patrimonio, S.L., como sociedad matriz y Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A.
(anteriormente denominada Atlas Capital inversiones, Agencia de Valores, S.A.), Atl 12 Capital
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (anteriormente denominada
Atlas Capital Gestion Capital Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.),
Atl 12 Capital Patrimonio Aragon, S.L. (anteriormente denominada Atlas Capital Patrimonio Aragon,
S.L.), Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L. (anteriormente denominada Atlas Capital Patrimonio
Levante, S.L.), y Atl 12 Capital Galicia , S.L. como sociedades dependientes, con las que presenta de
forma separada cuentas anuales consolidadas para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2025, segun la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 22 de enero de 2026, se recibié la autorizacién de la compra de Atl 12 Capital Patrimonio,
S.L. por parte de Abante Asesores, S.A., pasando estd Ultima a ostentar el 100% de Atl Capital
Patrimonio, S.L. (ver Nota 16).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de
varias modificaciones, la Ultima de ellas mediante la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, y sus normas de
desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales abreviadas estan expresadas en euros, salvo que se indique
lo contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
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finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad.

Estas cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para
su sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacién.

2.2 Cuentas anuales abreviadas

La Sociedad ha formulado sus cuentas anuales abreviadas de acuerdo con los modelos abreviados
establecidos en el Plan General de Contabilidad, al cumplir las circunstancias establecidas para la
utilizacién de estos modelos.

El balance de situacion abreviado y la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada adjuntos se presentan
de acuerdo con los formatos establecidos por el Plan General de Contabilidad.

23 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Socios, es la siguiente:

Euros
2025
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 150.604,51
Aplicacién

A reserva voluntaria 150,604,51
Dividendo a cuenta -

Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los socios.

La distribucién a dividendos del beneficio de los ejercicios 2025 y 2024, cumple con los requisitos y
limitaciones establecidos en la normativa legal y en los estatutos.

Con fecha 2 de febrero de 2024 el Consejo de Administracién acordé repartir un dividendo a cuenta de

los resultados del ejercicio de 2023 por importe de 0,385 euros por participacién social, lo que supone
un total de 409.572,24 euros.

Dicha distribucion se realizdé de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y, en particular:

«=5=
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o Que la cantidad a distribuir no excedia de la cuantia minima de los resultados obtenidos desde
el fin del Gltimo ejercicio deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por Ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacién del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

. Que existia liquidez suficiente para la distribucion del citado dividendo, de acuerdo con el
estado contable a 31 de enero de 2024 formulado por los Administradores:
Euros
Beneficio del ejercicio a 31 de diciembre de 2023 después del impuesto sobre sociedades 2.347.425,68
Dotacion a la reserva legal -
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores -
Dividendo a cuenta ya distribuido (375.529,87)
Importe méaximo distribuible __1.971.895,81
Liquidez neta
Tesoreria 16.242,64
Dividendo AV 225.179,64
Dividendo Gestora 160.049,61
Dividendo Levante 89.980,00
Cuentas a cobrar 62.877,83
Cuentas a pagar (104.553,12)
Liquidez existente al 31 de enero de 2024 449.776,60

Con fecha 18 de julio del 2024 el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd repartir un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio de 2024 por importe de 0,33 euros por participacion
social, lo que supone un total de 370.175,52 euros.

Dicha distribucion se realizé de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y, en particular:

. Que la cantidad a distribuir no excedia de la cuantia minima de los resultados obtenidos desde
el fin del ultimo ejercicio deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por Ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados.
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. Que existia liquidez suficiente para la distribuciéon del citado dividendo, de
estado contable a 30 de junio de 2024 formulado por los Administradores:

Beneficio del ejercicio a 30 de junio de 2024 después del impuesto sobre sociedades

Dotacion a la reserva legal
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores
Dividendo a cuenta ya distribuido

Importe maximo distribuible

Liquidez neta
Tesoreria
Dividendo AV
Dividendo Gestora
Dividendo Aragén
Dividendo Levante
Cuentas a cobrar

Cuentas a pagar

Liquidez existente al 30 de junio de 2024

acuerdo con el

Euros

411.183,98

411.183,98

132.781,58
170.135,73
150.149,64

49.940,00
62.877,83
(106.665,94)

459.218,84

Con fecha 13 de febrero de 2025 el Consejo de Administracién acordd repartir un dividendo a cuenta
de los resultados del ejercicio de 2024 por importe de 0,3028 euros por participacion social, 1o que
supone un total de 345.775,80 euros, y repartir un dividendo con cargo a reservas voluntarias por
importe de 0,66120 euros por participacion social, lo que supone un total de 755.042,79 euros.

Dichas distribuciones se realizaron de acuerdo con lo establecido en el articulo
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y, en particular:

277 del Texto

. Que la cantidad a distribuir no excedia de la cuantia minima de los resultados obtenidos desde
el fin del dltimo ejercicio deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por Ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

estado contable a 31 de enero de 2025 formulado por los Administradores:

Beneficio del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 después del impuesto sobre sociedades

Dotacién a la reserva legal
Compensacién de resultados negativos de ejercicios anteriores
Dividendo a cuenta ya distribuido

Importe maximo distribuible

Liquidez neta
Tesoreria
Dividendo AV
Participaciones en Fondos Inversién
Dividendo Gestora
Dividendo Levante
Cuentas a cobrar

Cuentas a pagar

Liquidez existente al 31 de enero de 2025

Que existia liquidez suficiente para la distribucién del citado dividendo, de acuerdo con el

Euros

725.936,07

(370.175,52)

355.760,55

16.242,64
225.179,64
1.232.412,89
160.049,61
89.980,00
2.577,08

(406.160,09)

1.320.281,72
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4, PRINCIPIOS Y NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales principios y criterios de registro contables utilizados por la Sociedad en la elaboracion
de estas cuentas anuales abreviadas son los siguientes:

4.1 Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales abreviadas se ha elaborado considerando que la
gestién de la Sociedad continuaré en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni
para una hipotética liquidacion.

42 Principio de devengo

Estas cuentas anuales abreviadas, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

4.3 Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan sélo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, en la
elaboracién de estas cuentas anuales abreviadas, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo
en otros documentos integrantes de las cuentas anuales abreviadas, cuando se genere el pasivo o el
gasto.

4.4 Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion abreviado
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones due,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y
se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea.

4.5 Principio de importancia relativa

Para la elaboracién de estas cuentas anuales abreviadas, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar,
siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera la
imagen fiel de la Sociedad.

4.6 Inmovilizado intangible
El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el

coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.
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Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sisteméaticamente en funcion de la
vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un andlisis de su eventual deterioro. La consideracion de vida util indefinida de estos activos
se revisa anualmente. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no mantiene activos intangibles
de vida util indefinida.

Aplicaciones informéaticas

Las aplicaciones informaticas se encuentran valoradas a su precio de adquisicion neto de la
amortizacion practicada que se efectiia anualmente sobre una vida util estimada de 3 afios.

4.7 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
més de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para
su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones-dan lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliaciéon o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la
vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
capitalizan en el momento en el que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la
siguiente gran reparacion.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.
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Los afios de vida Util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Afos de vida util

Mobiliario 10 afos
Instalaciones técnicas 4 anos
Equipos para procesos de informacién 4 anos

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.8 Activos financieros
En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una

de las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y
posterior aplicable:

° Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
) Activos financieros a coste amortizado

° Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

o Activos financieros a coste

I Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificaciéon en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

o Se origina o adquiere con el propésito de venderlo en el corto plazo.

. Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

. Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo
que suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcién se puede elegir si se elimina o
reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro
caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume gue es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

-10-
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

Il Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

° La Sociedad mantiene la inversién bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que
hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido
o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia,
el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

° Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume gue se cumple esta condicién, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una
fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado
variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicion
en el caso de los instrumentos converiibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con
los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses,
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros o
particulares y los créditos por operaciones no comerciales (“otros activos”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.
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Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar
pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

lll.  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

° E! instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.
° Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a

flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opcidn de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste (ver categoria de coste mas adelante).

Con caracter general, la Sociedad incluye en esta categoria los Valores representativos de deuda y
las Acciones y participaciones.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el epigrafe de “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

-12-
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Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se regisiran en el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos

financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

IV. Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

e Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

° Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, 0 no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

@ Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

o Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.
. Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte

un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

. Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.
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Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicion, no se reconocerdn como ingresos, y minoraran el valor contable
de la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversiéon desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

4.9 Deterioro del valor de los activos financieros
Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o0 un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En este tipo de inversiones, la Sociedad asume que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado
porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

-14 -



atl

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de
valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o
baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

410 Pasivos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

° Pasivos financieros a coste amortizado
. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

1. Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria las deudas con intermediarios financieros o
particulares y los débitos por operaciones no comerciales (“otros pasivos”).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

-15-



att

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un aio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

1l Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

o Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

- Se emite o asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

- Es una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (“venta en corto”).

- Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

K Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
(“opcidén de valor razonable”), debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable»
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su
rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestién del riesgo o de inversién documentada y se facilite informacién del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccién.

) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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4.11  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion. Los gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran directamente
en el patrimonio neto como menos reservas.

4.12 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

g Son convertibles en efectivo.

o En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

4.13 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto,
y en las combinaciones de negocios en las que se registra con cargo o abono al fondo de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversidn, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar €l activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.
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414 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estén vinculados al ciclo normal de
explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacioén o realizacién se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afo; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un
afo.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades.
415 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control y
gastos se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

4.16 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se realizan a precio de mercado y se contabilizan de acuerdo
con las normas de valoracién detalladas anteriormente.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

2025
Bajas y reversion
Altas y de correcciones
Saldo inicial  dotaciones valorativas Traspasos Saldo final
Aplicaciones informaticas
Coste 5.068,00 - - - 5.068,00
Amortizacién acumulada (5.068,00) £ = - _ (5.068,00)
Valor neto contable . = ' = =
2024
Bajas y reversion
Altas y de correcciones
Saldo inicial  dotaciones valorativas Traspasos Saldo final
Aplicaciones informaéticas
Coste 5.068,00 - - - 5.068,00
Amortizacién acumulada (5.068,00) - = - (5.068,00)

Valor neto contable

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la totalidad de los elementos que forman el inmovilizado intangible
estan totalmente amortizados, si bien, siguen en uso en la Sociedad.

La totalidad del inmovilizado intangible de la Sociedad esta afecto a la explotacién, no existiendo cargas
o gravamen sobre los mismos.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 son los siguientes:

Ejercicio 2025
Euros
Saldo inicial Altas y dotaciones Saldo final
Coste

Mobiliario 10.193,65 - 10.193,65
Equipos procesos de informacién 6.771,50 - 6.771,50
Instalaciones técnicas 6.614,07 - 6.614,07
23.579,22 - 23.579,22

Amortizacion acumulada
Mobiliario (10.193,65) - (10.193,65)
Equipos procesos de informacién (6.771,50) - (6.771,50)
Instalaciones técnicas (6.614,07) - (6.614,07)
(23.579,22) - (23.579,22)
Valor neto contable _ ~ _

Ejercicio 2024
Euros
Saldo inicial Altas y dotaciones Saldo final
Coste

Mobiliario 10.193,65 - 10.193,65
Equipos procesos de informacion 6.771,50 - 6.771,50
Instalaciones técnicas 6.614,07 - 6.614,07
23.579,22 - 23.579,22

Amortizacién acumulada
Mobiliario (10.193,65) - (10.193,65)
Equipos procesos de informacion (6.771,50) - (6.771,50)
Instalaciones técnicas (6.614,07) - (6.614,07)
(23.579,22) - (23.579,22)

Valor neto.contable

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la totalidad de los elementos que forman el inmovilizado material
estan totalmente amortizados, si bien, siguen en uso en la Sociedad.
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7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS (LARGO

PLAZO)

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 son los siguientes:

Ejercicio 2025

Instrumentos de patrimonio

Correcciones por deterioro de activos

Ejercicio 2024

Instrumentos de patrimonio

Correcciones por deterioro de activos

7.1

Euros
Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
3.865.693,64 200.010,84 - 4,065.704,48
(696.685,05) (149.712,81) 126.511,60 (719.886,26)
3.169.008,59 50.298,03 126.511,60 3.345.818,22
Euros
Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
3.865.693,64 - - 3.865.693,64
(606.614,65) (129.539,66) 39.469,26 (696.685,05)
3.259.078,99 (129.539,66) 39.469,26 3.169.008,59

Descripcion de los principales movimientos

Descripcion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre de 2025

y 2024 es la siguiente:

Ejercicio 2025:
Porcentaje Benelicios Dividendos
de Beneficios (pérdidas) de Resultado repartidos en
Valor nelo participacion Prima da (pérdidas) del ) a  Total fondos de ol ejercicio
(Euros) contable direcla Capilal Emisién Reservas ejercicio anteriores cuenla propios explotacién 2025
All 12 Capital Inversiones,
Agencia de Valores, S.A 1.750.611,94 100,00% 763.110,00 - 2.118.045,77 1.415.211,36 - {100.080,00) 4.196.287,13  1.807.032,60 325.260
All 12 Capital Patrimonio
Aragon, S.L. 32.820,43 100,00% 33.930,00 4.944,03 (6.053,60) {23.466,85) 32.820,43 (8.071,47)
Atl 12 Capital Patrimonio
Levanle, S.L. 322.148,25 100,00% 17.600,00 68.036,85 216.511,40 322.148,25 288.436,98 89.999,80
Atl 12 Capilal Galicia, S.L 105.533,00 100,00% 40.000,00 209.192,74 (143,659,72) 105.533,02 (191.546,29) -
Atl 12 Capilal Geslion,
SGIIC, SA. 1.134.704,60 100,00% 825.000,00 - 1.063.643,76 1.283.263,18 3.171.906,95 1.682.109,94 160.049,99

3.345.818,22
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Ejercicio 2024:
Beneficios Dividendos
Porcentaje de Benelicios (pérdidas) repartidos en
Valor neto parlicipacién Prima de (pérdidas) del  de ejercicios  Dividendos a Tolal fondos ~ Resultadode el sjercicio
{Euros) conlable direcla Capital Emision Resorvas ejercicio anleriores cuenla propios explolacidn 2024
All 12 Capilal Inversiones,
Agencia de Valores, SA. 1.750.606,32 99,99% 763.110,00 - 1.470.970,47 1.042,391,30 - (170.136,00) 3.106.335,77 1.265.979,00 395.315,97
All 12 Capital Patrimonio
Aragon, S.L. 38.874,03 100,00% 33.930,00 - 28.410,88 (23.466,85) - - 38.874,03 (30.278,58)
All 12 Capital Patrimonio
Levants, S.L. 195,636,65 100,00% 17.600,00 - 48.587,39 179.389,26 - (49.940,00) 195.636,65 238.954,19 139.920,00
Atl 12 Capilal Galicia, S.L. 49.192,47 99,99% 40.000,00 - S 9.192,74 - 4919274  (141.431,09) -
Atl 12 Capilal Geslién,
3.G.IIC, SA 1.134.699,12 99,99% 825.000,00 - 355.535,03 1.018.308,73 - (150.150,00) 2.048.693,76 1.324.156,02 310.199,25

3.169.008,59

Los resultados de las sociedades del grupo, indicados en el cuadro anterior corresponden en su
totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en Bolsa.

El domicilio y actividad de cada una de las sociedades es la siguiente:

Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A. (anteriormente Atlas Capital Inversiones, Agencia
de Valores, S.A.) se constituyé el 10 de julio de 2003, habiendo sido autorizada su creacién por el
Ministerio de Economia y Hacienda el 1 de julio de 2003. Fue inscrita en el Registro de Agencias de
Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 28 de julio del mismo afio, con el
ndmero 204. Su domicilio social actual se encuentra en Plaza de la Independencia n° 6 de Madrid.

Atl 12 Capital Patrimonio Aragén, S.L. (anteriormente Atlas Capital Patrimonio Aragén, S.L.) se
constituyé el 29 de julio de 2004. Constituye su objeto social primordial la realizacion de labores de
representacién de empresas de servicios de inversién dentro del marco legal establecido por la Ley
24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, sobre
Sociedades y Agencias de Valores. Su domicilio social se encuentra en Coso n° 51 de Zaragoza.

Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L. (anteriormente Atlas Capital Patrimonio Levante, S.L.) se
constituy6 el 29 de marzo de 2005. Constituye su objeto social primordial la realizacion de labores de
representacién de empresas de servicios de inversion dentro del marco legal establecido por la Ley
24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, sobre
Sociedades y Agencias de Valores. Su domicilio social se encuentra en Pérez Pujol n° 4 de Valencia.

Atl 12 Capital Galicia, S.L. se constituy6 el 14 de junio de 2023. Constituye su objeto social primordial
la realizacion de labores de representacién de empresas de servicios de inversion dentro del marco
legal establecido por la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Real Decreto 867/2001,
de 20 de julio, sobre Sociedades y Agencias de Valores. Su domicilio social se encuentra en
Compostela n°® 8 de La Coruiia.

Atl 12 Capital Gestién, S.G.II.C., S.A. (anteriormente Atlas Capital Gestion, S.G.LI.C., S.A.) se
constituyé el 30 de mayo de 2005. Constituye su objeto social exclusivo la administracion,
representacién, gestién de las inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos
de inversién y las demas actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva por el articulo 40 de la Ley 35/2003, de 4 noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva. Su domicilio social se encuentra en Plaza de la Independencia n° 6 de Madrid.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros estan clasificados en la cartera activos financieros a coste amortizado.

Ejercicio 2025:
Euros
Instrumentos
Créditos y de
otros patrimonio Total

Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8.1) 12.649,85 - 12.649,85

Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8.1) o - 2

Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8.2) - 270423552  270.423,52

12.649,85 270.423,52 283.073,37

Ejercicio 2024:
Euros
Instrumentos
Créditos y de
otros patrimonio Total
Activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8.1) 12.178,19 - 12.178,19
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8.1) 1.035,00 s 1.035,00
Activos financieros no corrientes

Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8.2) - 1.229.561,45 1.229.561,45

13.213,19 1.229.561,45 1.242.774,64

8.1 Créditos por operaciones comerciales

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

Euros
2025 2024
Activos financieros a corto plazo
Otros créditos con Administraciones Publicas (Nota 12) 12.591,75 11.095,34
Fianzas entregadas y pagos anticipados - 1.035,00
Otros 58,10 1.082,85
12.649,85 13.213,19
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8.2 Instrumentos de patrimonio

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

Euros
2025 2024
Activos financieros a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Fondos de inversion 270.423,52 1.229.561,45

270.423,52  1.229.561,45

En el ejercicio 2025 se han vendido participaciones en fondos de inversion por importe de 941 .794,68
euros, clasificados en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Al 31 de diciembre de 2025 el valor razonable de los fondos de inversién ha sido estimado por su valor
liquidativo y ha generado unas plusvalias reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe
de 17.478,12 euros.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros
2025 2024

Cuentas corrientes a la vista 77.493,60 146.281,34

77.493,60 146.281,34

La cuenta corriente devenga el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social estaba constituido por 1.141.928 participaciones
nominativas, de un euro de valor nominal cada una integramente suscritas y desembolsadas
(1.153.777 participaciones al 31 de diciembre de 2024).

Las participaciones de la Sociedad no estan admitidas a cotizacién en Bolsa. Todas las participaciones
representativas del capital social otorgan los mismos derechos.

Con fecha 13 de febrero de 2023 en la Junta General Universal de Socios se acordé la adquisicion de
28.959 participaciones por parte de la Sociedad a un precio de 21,668 euros por participacion, por un
importe total de 627.483,62 euros.

Con fecha 27 de abril de 2023 en la Junta General Universal de Socios se acordd la adquisicion de

60.994 participaciones por parte de la Sociedad a un precio de 21,668 euros por participacion, por un
importe total de 1.321.617,99 euros.
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De esta manera, a 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tenia 89.953 participaciones en patrimonio
propias por un importe total de 1.949.101,61 euros.

Con fecha 9 de abril de 2024 en la Junta General Universal de Socios se acordd la adquisicion de
23.199 participaciones por parte de la Sociedad a un precio de 21,67 euros por participacion, por un
importe total de 502.722,33 euros.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha enajenado un total de 84.588 participaciones
a un precio medio de 21,37 euros por participacion, por un importe total de 1.807.689,73 euros.

De esta manera, a 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tenia 28.564 participaciones en patrimonio
propias por un importe total de 644.134,21 euros.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha enajenado 16.715 participaciones a un precio medio de 23,18
euros por un importe total de 387.545,98 euros.

Con fecha 4 de noviembre de 2025 la Junta General Universal de Socios acordé una reduccién de
capital social con la finalidad de amortizar las participaciones sociales que existen en autocartera
mediante la amortizacién de 11.849 participaciones, de un euro de valor nominal cada una de ellas,
por un importe total de 11.849,00 euros, dando de baja un importe en reservas de 244.739,23 euros.

De esta manera, a 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no tenia participaciones en patrimonio propias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los Socios con una participacion superior al 20% en la cifra de
capital social son los siguientes:

% Participacion

2025 2024
Persona fisica 23,61% 23,37%
Otros 76,39% 76,63%
100,00% 100,00%

El detalle de las reservas y prima de emision al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Prima de emisién 57.753,71 57.753,71
Reserva legal '230.755,40 230.755,40
Reserva voluntaria 1 866992,28 3356839,82

2.155.501,39 3.645.348,93

El 13 de febrero de 2025, la Junta General Universal de Socios acordé repartir un dividendo con cargo
a reservas voluntarias por importe de 0,66120 euros por participacién social, lo que supone un total de
755.042,79 euros.

Adicionalmente, el 19 de diciembre de 2025, la Junta General Universal de Socios acordd repartir un
dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe de 500.050,27 euros.
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11. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Ejercicio 2025:

Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar

Ejercicio 2024:

Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar

Euros
Otros Total
219.143,41 219.143,41
219.143,41 219.143,41
Euros
Otros Total
23.200,93 23.200,93
23.200,93 23.200,93

Estos importes se desglosan en el balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de la siguiente forma:

Pasivos financieros corrientes
Proveedores empresas del grupo y asociadas (Nota 14)
Proveedores

Otros

12. SITUACION FISCAL

Euros
2025 2024
14.159,37 17.116,37
204.984,04 5.817,65
- 266,91
219.143,41 23.200,93

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2025 y 2024

es el siguiente:

Activo:
Otros créditos con Administraciones Publicas (IVA.) (Nota 8.1)

Pasivo:
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Impuesto de sociedades)
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Retenciones por dividendos)
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Retenciones por iVA)

Otras deudas con las Administraciones Publicas
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Euros

2025 2024
12.591,75 11.095,34
12.591,75 11.095,34
(430.926,75) (343.867,34)
(2.314,70) (1.884,78)
(525,61) (156,65)
(382,35) (1.261,50)

(434.149,41)

(347.170,27)
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro dltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

La Junta General de Socios celebrada el 22 de diciembre de 2003 aprobd, dado que se cumplian las
condiciones necesarias, tributar en el régimen de consolidacién fiscal a partir del 1 de enero de 2004
con la sociedad participada Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A., siendo la Sociedad,
como entidad dominante, la obligada a presentar la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades. Con
fecha 9 de febrero de 2004 la Agencia Tributaria comunicé a la entidad dominante el alta como Grupo
de Sociedades con el nimero de grupo 90/04. En el ejercicio 2005 se amplié el régimen de
consolidacién fiscal incluyéndose a la sociedad Atl 12 Capital Gestion, S.G.1.I.C., S.A. y en el gjercicio
2007 se amplié nuevamente el régimen de consolidacién fiscal incluyéndose a las sociedades Atl 12
Capital Patrimonio Aragén, S.L. y Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L. En el ejercicio 2023 se amplio
nuevamente el régimen de consolidacién fiscal incluyéndose a la sociedad Atl 12 Galicia, S.L.

Los epigrafes de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” y “Deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” recogen principalmente los saldos con las distintas
sociedades integradas en la consolidacion fiscal resultante de la prevision, en base consolidada, del
Impuesto sobre Sociedades relativas al ejercicio 2025 y 2024, de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
Saldos Saldos
Ejercicio 2025 deudores acreedores
Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A. 135.699,78 -
Atl 12 Capital Patrimonio Aragén, S.L. - 9.013,54
Atl 12 Capital Galicia, S.L. - 5.145,83
Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L. 11.865,89 -
Atl 12 Capital Gestion, SGIIC, S.A. 246.165,86 =
393.731,53 14.159,37
Euros
Saldos Saldos
Ejercicio 2024 deudores acreedores
Ati 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A. 119.406,79 =
Atl 12 Capital Patrimonio Aragon, S.L. - 12.812,52
Atl 12 Capital Galicia, S.L. - 4.303,85
Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L. 13.292,83 -
Atl 12 Capital Gestién, SGIIC, S.A. 189.149,28 =
321.848,90 17.116,37

Por su parte del epigrafe “Otras deudas con las Administraciones Publicas” recoge, principalmente, el
saldo a pagar por la Sociedad derivado de la previsién del impuesto sobre sociedad en base
consolidada referido al ejercicio 2025.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:
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Ejercicio 2025:
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - - 150.604,51
Impuesto sobre Sociedades = = (7.142,13)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos . s 143.462,38
Diferencias permanentes - (195.232,10) (195.232,10)
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio = 23.201,21 23.201,21
Con origen en ejercicios anteriores - -
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores - - G
Base imponible (resultado fiscal) e = (28.568,51)
Ejercicio 2024:
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio = - 725.936,07
Impuesto sobre Sociedades . 3 4.281,19
- - 730.217,26

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos

Diferencias permanentes
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio - 90.070,40 90.070,40
Con origen en ejercicios anteriores - - -
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores . - -

(803.162,89) (803.162,89)

Base imponible (resultado fiscal) = = 17.124,77

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 las diferencias permanentes corresponden al 95% de los dividendos
0 participaciones en beneficios de entidades obtenidos en el ejercicio y en ejercicios anteriores
procedentes de Empresas del grupo, que son eliminados al tributar en régimen de consolidacion fiscal.
Las diferencias temporarias corresponden a las correcciones valorativas de las participaciones en
Empresas del Grupo que en el momento de su dotacién se consideran no deducibles y al producirse
su reversion, por recuperacién del valor de la inversion, se consideran ingresos no tributables. Estas
correcciones generan una diferencia temporaria al tributar todas las sociedades que componen el
Grupo en régimen de consolidacion fiscal.
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Cuota del 25%
Sobre resultado contable ajustado
Sobre base imponible

Deducciones
Otros

Impuesto sobre Sociedades

Retenciones y pagos a cuenta
Otros conceptos

Total

Cuota del 25%
Sobre resultado contable ajustado
Sobre base imponible

Deducciones
Otros

Impuesto sobre Sociedades

Retenciones y pagos a cuenta
Otros conceptos

Total

Euros
2025
Impuestos a
Impuestos devengados devolver
(7.142,13) -
- (7.142,13)
(7.142,13)
(7.142,13)
Euros
2024

Impuestos devengados  Impuestos a pagar

4.281,19 -
- 4.281,19

4.281,19

34.853,62

39.134,81

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar.

13. INGRESOS Y GASTOS

13.1 Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios at 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Dividendos empresas del grupo (Nota 7.1)
Otros (Nota 14)

-928 -

Euros
2025 2024
575.308,90 845.434,62
13.016,35 12.000,00
588.325,25 857.434,62
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13.2 Otros gastos de explotacién

El detalle de otros gastos de explotacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Otros gastos de explotacién
Servicios profesionales independientes 361.149,31 15.220,90
Arrendamientos 6.766,63 6.368,85
Suministros 33,42 590,71
Prima de seguros 697,20 718,43
Otros tributos - 2.923,13
Otros 1.080,43 1.065,90
372.628,10 26.887,92
13.3 Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
Euros
2025 2024
Sueldos y salarios 31.066,71 30.699,98
Indemnizaciones 31.000,00 -
Seguridad social 10.411,99 9.434,27
Otros gastos sociales 255,52 247,22
72.734,22 40.381,47

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2025 y
2024, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

2025 2024
Atl 12 Capital Inversiones, A.V., S.A. Empresa del Grupo  Empresa del Grupo
Atl 12 Capital Patrimonio Aragén, S.L. Empresa del Grupo  Empresa del Grupo
Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L. Empresa del Grupo  Empresa del Grupo
Atl 12 Capital Galicia, S.L. Empresa del Grupo  Empresa del Grupo
Atl Capital Gestién, SGIIC, S.A. Empresa del Grupo  Empresa del Grupo

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de
la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades
no vinculadas.
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141 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son los siguientes:

Ejercicio 2025:
Euros
Empresa del Grupo
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 12) 396.845,14
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 11) (14.159,37)

Ejercicio 2024:

Euros
Empresa del Grupo

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 12) 323.058,90
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 11) (17.116,37)

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son las
siguientes:

Ejercicio 2025:
Euros
Empresa del Grupo
Prestacion de servicios (Nota 13.1) 12.000,00
Dividendos percibidos (Nota 13.1) 575.308,90
Ejercicio 2024:
Euros
Empresa del Grupo
Prestacién de servicios (Nota 13.1) 12.000,00
Dividendos percibidos (Nota 13.1) 845.434,62

14.2 Administradores y Alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccion han percibido en el ejercicio 2025
600,00 euros en remuneraciones por razén de su cargo. En el ejercicio 2024 percibieron
remuneraciones por importe de 700,00 euros.

La Sociedad considera personal clave de la Direccién a la Direccion General y a los Administradores.

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de
los administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |la Entidad no es persona juridica administradora en ninguna de sus
sociedades dependientes.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracion y de la Alta Direccién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de
garantia.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen anticipos o créditos concedidos a miembros del Consejo
de Administracion y de la Alta Direccion.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

15. OTRA INFORMACION
15.1 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias al 31 de diciembre de 2025:

Numero de personas empleadas al Numero medio de
final del ejercicio personas empleadas
Hombres Mujeres Total en el ejercicio
Administrativos - - 1 1

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias al 31 de diciembre de 2024:

Numero de personas empleadas al Nudmero medio de
final del ejercicio personas emp|eadas
Hombres Mujeres Total en el gjercicio
Administrativos = 1 1 1

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Entidad no tiene empleados con discapacidad igual o superior al
33%.

El Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 estaba formado por 7 personas, 5
hombres y 2 mujeres.

15.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio al auditor de cuentas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son
los siguientes:

Euros
2025 2024
Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 3.790,00 3.695,00
3.790,00 3.695,00
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15.3 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2025 2024
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 20,08 21,12
Ratio de operaciones pagadas 20,10 21,16
Ratio de operaciones pendientes de pago 19,00 19,00
(Miles de euros)
Total pagos realizados 170.353,35 30.718,59
Total pagos pendientes 2.660,22 571,33

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho méximo sobre el total de los pagos

170.353,35 30.718,59

realizados 100.00% 100,00%
{(Numero de facturas)

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 68 97
Porcentaje sobre el total de facturas 100,00% 100,00%

15.4 Otrainformacién requerida por la normativa legal

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos
adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido
subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de
2025 y 2024.

Asimismo, durante dichos ejercicios, la Sociedad, no ha tenido derechos de emisién de gases de efecto
invernadero.

16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 22 de enero de 2026, se recibié la autorizacion de la compra de Atl 12 Capital Patrimonio,
S.L. por parte de Abante Asesores, S.A., pasando esta Ultima a ostentar el 100% de Atl Capital
Patrimonio, S.L. (ver Nota 1).
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO S.L.:

Opinioén

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO S.L. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2025, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafa
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernéndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 3° del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcidn 12, C.LF. B-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas de! periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Comisiones devengadas por la comercializacién y gestién de instituciones de inversion colectiva

Descripcién Como se indica en la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, la
actividad del Grupo se centra fundamentalmente en la comercializacién, la
administracién y representacién de instituciones de inversion colectiva, actividades
que han supuesto unos ingresos por comisiones 16.260.433,15 euros durante el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025. Dado que se trata de la
principal fuente de ingresos del Grupo, hemos considerado su revisiéon como el
aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

La descripcion de los criterios de reconocimiento de ingresos y el detalle de los
ingresos reconocidos se encuentran recogidos, respectivamente, en las notas 3.1y
16.3 de las cuentas anuales adjunta.

Nuestra

respuesta Nuestro trabajo ha consistido en obtener un entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por el Grupo en el calculo de los ingresos por comisiones.

Respecto a las comisiones de comercializacion, hemos comprobado a través de
documentacién soporte el correcto devengo y cobro de las facturas emitidas durante
el ejercicio 2025.

Para las comisiones de gestion de instituciones de inversién colectiva, hemos
realizado recdlculos de la totalidad de las comisiones de gestion devengadas durante
el ejercicio 2025, en funcién de las comisiones de gestion establecidas en los folletos
de cada una de las instituciones de inversion colectiva gestionadas, los patrimonios
administrados, y en su caso, otras variables utilizadas adicionalmente para calcular la
comision devengada por el Grupo.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2025,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. ’ )

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir 1a preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por [os administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y
adecuada en relacion con la informacioén financiera de las entidades o de las unidades de
negocio del Grupo como base para la formacién de una opinién sobre las cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y revisién del trabajo realizado
para los fines de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.

- (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
VA\UDITORZS ¢ Cuentas con el N® S0530)

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
DE CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

J&ume Pallerols Cat
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N© 22702)

2026 Ndm. 01/26/03289
SELLO CORPORATIVO:  96.00 EUR

..........................

Informe de auditoria de cuentas sujeto

ala normativa de auditutin de cuentas
espanola o internacional

14 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre

Euros

ACTIVO Nota 2025 2024

Tesoreria 7 123,64 186,18

Cartera de negociacion 8 3.798.306,26 3.282.988,13
Instrumentos de capital 3.798.306,26 3.282.988,13

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Cartera valorada a coste amortizado: Inversiones crediticias 9 20.498.872,41 13.705.264,95
Crédito a intermediarios financieros 9.1 20.416.960,92 13.702.325,51
Crédito a particulares 9.2 81.911,49 2.939,44

Cartera de inversion a vencimiento - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Derivados de cobertura -

Activos no corrientes en venta - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital -
Activo material -

Participaciones - -
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas - -

Contratos de seguros vinculados a pensiones -

Activos por reaseguros - -

Activo material 10 86.474,57 75.107,49
De uso propio 86.474,57 75.107,49
Inversiones inmobiliarias - -

Activo intangible 11 16.835,57 10.878,53
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible 16.835,57 10.878,53

Activos fiscales 17 12.591,75 11.095,34
Corrientes 12.591,75 11.095,34
Diferidos - -

Resto de activos 13 562.580,86 257.819,31

TOTAL ACTIVO 24.975.785,06 17.343.339,93
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ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre

Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2025 2024
Cartera de negociacion - -
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 12 13.763.811,66 7.565.374,63
Deudas con intermediarios financieros 427.585,62 248.896,25
Deudas con particulares 12.1 13.336.226,04 7.316.478,38
Empréstitos y pasivos subordinados ) =
Otros pasivos financieros x .
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta = =
Pasivos por contratos de seguros " -
Provisiones = ¥
Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Otras provisiones - -
Pasivos fiscales 17 914.566,27 848.157,46
Corrientes 914.566,27 848.157,46
Diferidos - -
Resto de pasivos 13 2.366.495,67 2.149.331,21
TOTAL PASIVO 17.044.873,60 10.562.863,30
FONDOS PROPIOS 7.930.911,48 6.780.466,42
Capital 14 1.141.928,00 1.153.777,00
Escriturado 1.141.928,00 1.1563.777,00
Menos: Capital no exigido - -
Prima de emision 141 57.753,71 57.753,71
Reservas 141 4.367.461,85 4.502.128,08
Reservas de sociedades valoradas por el método de la participacién - -
Menos: Valores propios 141 - (644.134,21)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 4 2.363.767,92 2.081.117,36
Menos: Dividendos y retribuciones - (370.175,52)
AJUSTES POR VALORACION 14.3 - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto * =
Coberturas de los flujos de efectivo = =
Diferencias de cambio = -
Resto de ajustes por valoracién - =
INTERESES MINORITARIOS 14.2 (0,02) 10,21

TOTAL PATRIMONIO NETO 7.930.911,46 6.780.476,63

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 24.975.785,06  17.343.339,93
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ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre

Euros
PRO-MEMORIA Nota 2025 2024

Avales y garantias concedidas . -
Otros pasivos contingentes - #
Compromiso de compraventa de valores a plazo - -
Valores propios cedidos en préstamo = -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
Derivados financieros - -

Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Deposito de titulos 677.712.298,19 640.588.004,06
Carteras gestionadas 1.029.153.859,69 882.183.087,44
Otras cuentas de orden 3726414,62 3.731 778,98
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ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Euros
Nota 2025 2024

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 16.2 140.308,29 196.899,94
Intereses y cargas asimiladas - -
MARGEN DE INTERESES 140.308,29 196.899,94
Rendimiento de instrumentos de capital

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - -
Comisiones percibidas 16.3 16.260.433,15 14.216.181,26
Comisiones satisfechas 16.3 (1.770.713,19) (1.237.342,60)

Resultados de operaciones financieras (neto)

Cartera de negociacion

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 8
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de personal 16.4
Gastos generales 16.5
Amortizacién 10y 11

Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

Inversiones crediticias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Inmovilizado material

Activos intangibles

Resto
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias/ (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO NETO DEL PERIODO. BENEFICIOS O PERDIDAS

Beneficio atribuido a la Entidad Dominante 4

Beneficio atribuido a minoritarios 14.2
BENEFICIO POR ACCION

Basico

Diluido

(2.895,73) (33,78)
(2.895,73; (33,78;
459.276,89 38.913,52
(93.494,78) (52.981,14)
14.992.914,63  13.161.637,20

(9.350.104,40)
(2.309.056,40)

(8.510.679,62)
(1.821.289,15)

(39.493,82) (41.901,12)
3.204.260,01 2.787.767,31
(16.362,97) .
(16.362,97)
3.277.897,04 2.787.767,31

(914.127,59)

(706.646,34)

2.363.769,45 2.081.120,97
2.363.769,45 2.081.120,97
2.363.767,92 2.081.117,36
1,53 3,61
2,07 1,80
2,07 1,80
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ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

)] Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre

Euros
2025 2024

A) RESULTADO DEL EJERCICIO 2.363.769,45 2.081.120,97
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS - -

1. Activos financieros con cambios en pérdidas y ganancias - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c¢) Otras reclasificaciones = -

2. Coberturas de los flujos de efectivo - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
d) Otras reclasificaciones - -

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion e -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c¢) Otras reclasificaciones - -

4. Diferencias de cambio - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢) Otras reclasificaciones - -

5. Activos no corrientes en venta - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones

6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos - -

8. Impuesto sobre beneficio - :

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) 2.363.769,45 2.081.120,97
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ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Euros
2025 2024

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 7.982.810,08 1.620.034,88
Resultado antes de Impuestos 3.277.897,04 2.787.767,31
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 73.180,91 41.901,12
Amortizacion 56.817,94 41.901,12
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos 16.362,97 -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos - -
Resultado por venta de activos no financieros - -
Resultado por venta de participaciones - -
Otras partidas - -
Resultado Ajustado 3.204.716,13 2.829.668,43
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacion (+/-) (874.944,56) (1.427.074,56)
Inversiones crediticias (78.972,05) (863,71)
Cartera de negociacion . .
Otros Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros con cambios en pérdidas y ganancias (515.318,13) (1.545.650,30)
Otros activos de explotacion (280.654,38) 119.439,45
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion (+/-) 6.480.106,69 638.126,53
Pasivos financieros a coste amortizado 5.844.775,46 (666.236,17)
Cartera de negociacién - -
Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Otros pasivos de explotacién 635.331,23 1.304.362,70
Cobros/ pagos por impuesto sobre beneficios . (827.068,18) (420.685,52)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (56.817,94) (35.924,94)
Pagos (-) (56.817,94) (35.924,94)
Cartera de inversién a vencimiento - -
Participaciones - i
Activos materiales (43.358,49) (35.924,94)
Activos intangibles {13.459,45) -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -
Cobros - #
Cartera de inversién a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiales - -
Activos intangibles . e
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion ) - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.213.322,88) 525.219,64
Pagos (-) 387.545,98 (779.747,76)
Amortizacion instrumentos de patrimonio -
Adaquisicion instrumentos de capital propio - -
Devolucion y Amortizacion obligaciones y otros valores negociables 387.545.98 (779.747,76)
Devolucién y Amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones recibidas - -
Cobros (1.600.868,86) 1.304.967,40
Emisién instrumentos de patrimonio - -
Emision y enajenacién de instrumentos de capital propio - -
Emision obligaciones y otros valores negociables

Emision de pasivos subordinados, préstamos y ofras financiaciones - -
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-) (1.600.868,86) 1.304.967,40
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(1+2+3+4) 6.712.669,26 2.109.329,58
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 13.702.511,69 11.593.182,11
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 20.415.180,95 13.702.511,69
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CAPITAL

MEMORIA CONSOLIDADA

Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL
1.1 Actividad de la Sociedad Dominante y Perimetro de consolidacién

Atl 12 Capital Patrimonio, S.L. (en adelante la Sociedad Dominante) se constituy6é en Madrid, el 19 de
febrero de 2003, por tiempo indefinido. Con fecha 23 de mayo y 16 de julio de 2012, quedaran inscritos
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en el Registro Mercantil, respectivamente, el cambio
de denominacién de la Sociedad Atlas Capital Patrimonio, S.L. por la actual Atl 12 Capital Patrimonio,
S.L.

La Sociedad Dominante tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Independencia numero 6.

La Sociedad Dominante tiene como objeto social principal la adquisicién, tenencia, administracion,
direccién y gestion de titulos, acciones, participaciones sociales, o cualquier forma de representacion
de participacion en el capital de entidades mercantiles y la prestacién de servicios de apoyo a la
gestion, direccion, coordinacion, administracién y asesoria, a favor de otras empresas o entidades
mercantiles en las que posea o no una participacién directa o indirecta.

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre, Atl 12 Capital
Inversiones, Agencia de Valores, S.A., Atl 12 Capital Patrimonio Aragén, S.L., Atl 12 Capital Patrimonio
Levante, S.L., Atl 12 Capital Gestién, SGIIC, S.A. y Atl 12 Capital Patrimonio, S.L. constituyen un grupo
consolidable de Sociedades y Agencias de Valores, siendo Atl 12 Capital Patrimonio, S.L., como
sociedad matriz, la obligada a la formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable que se establece en la Circular 1/2021, de 25 de marzo de la C.N.M.V.,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en adelante, “la Circular 1/2021 de la C.N.M.V.”).
Para lo no previsto en la mencionada Circular se ha atendido a lo dispuesto en el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para formulacién de las cuentas
anuales consolidadas.

No ha habido cambios en el perimetro de consolidacion en relacion a los ejercicios 2025 y 2024.

La consolidacién se ha efectuado agregando todos los saldos de los respectivos balances de situacion
y cuentas de pérdidas y ganancias de las citadas sociedades, y realizando los oportunos ajustes y
eliminaciones de consolidacién tal y como indica la Circular 1/2021 de la CNMV. Todas las
transacciones entre estas sociedades durante el ejercicio 2025 y 2024 han sido eliminadas.

La consolidacién de las Sociedades Dependientes se ha efectuado aplicando el método de integracion
global.
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Seguidamente se detalla el valor en libros de las participaciones mantenidas por Atl 12 Capital
Patrimonio, S.L. en sus Sociedades Dependientes, asi como los fondos propios a 31 de diciembre de

2025 y 2024 y los resultados netos del ejercicio 2025 y 2024:

Ejercicio 2025:

Dividendos
reparlidos
Porcentaje Benelicios enel
de Benelicios  (pérdidas) de ejercicio
Valor neto  pariicipacion Prima de (pérdidas) ejercicios Dividendos a  Total londos  Resultado de 2025
{Euros) contable direcia Capital Emisién Reservas del ejercicio anleriores cuenta propios explotacién  (Nola 14.1)
All 12 Capftal Inversiones,
Agencia de Valores, S.A 1.750.611,94 100,00% 763.110,00 - 2118.04577 1.415211,36 . (100.080,00) 4.196,287,13 1807.032,60 325.260,00
Atl 12 Capital Palrimonio
Aragén, S.L. 32.820,43 100,00% 33.930,00 - 28.410,88 (6.053,60) (23.466,85) - 32,820,43 (68.071,47)
All 12 Capital Patrimonio
Levanle, S.L. 322.148,25 100,00% 17.600,00 88.036,85 216.511,40 . . 322.148,25 288.436,98  89.999,80
All 12 Capilal Galicia, S.L 105.533,00 100,00% 40,000,00 . 209.192,74  (143.659,72) . 105,533,02 (191.546,28) .
All 12 Capilal Geslion,
SGLLC, SA 1.134.704,60 100,00% 825,000,00 - 1.063.643,76 1.283.263,19 - - 3.171.906,95 1.682.109,94 160.049,99
3.345.818,22
Ejercicio 2024
Dividendos
repartidos
Porcenlaje Beneficios enel
de Beneficios (pérdidas) Resullado ejercicio
Valornelo  parlicipacién Prima de {pérdidas) de ejercicios  Dividendosa  Total fondos de 2024
[Euros) coniable direcla Capital Emisién Resenvas del ejercicio anlariores cuenla propios explotacion  (Nota 13.1)
Atl 12 Capital Inversiones,
Agencia de Valores, S A 1.750.606,32 99,99% 763,110,00 - 1.470.870,47 1.042391,30 - {170.136,00) 3.106.335,77 1.255.979,00 395.315,37
Atl 12 Capital Patrimanio
Aragdn, S.L 38.874,03 100,00% 33,930,00 57.753,71 28.410,88 (23.466,85) - - 38.874,03 {30.278,58)
Atl 12 Capital Palrimonio
Levante, S.L 195.636,65 100,00% 17.600,00 - 48.587,39 179.369,26 - (49.940,00) 195.636,65 238.954,19  139.920,00
All 12 Capital Galicia, S.L 49.192,47 99,99% 40,000,00 - - 9.192,74 - - 49.192,74  (141.431,09)
Atl 12 Capital Geslién,
S.GILIC, SA 1.134.699,12 99,98% 825.000,00 - 35553503 1.018.308,73 - {150.150,00) 2.048.693,76 1.324.156,02 310 199,25

3.169.008,59

Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la Agencia) se constituyé el 10 de
julio de 2003 habiendo sido autorizada su creacién por el Ministerio de Economia y Hacienda el 1 de
julio de 2003. Fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con fecha 28 de julio del mismo afio, con el nimero 204. Su domicilio social actual se
encuentra en Plaza de la Independencia n° 6 de Madrid.

La Agencia tendra como objeto social exclusivo el desarrollo de las actividades permitidas a las
Agencias de Valores como empresas de servicios de inversion por el articulo 140 y 141 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del Mercado de Valores.

En consecuencia, la Agencia podra desarrollar los siguientes servicios de inversion:

a. La recepcién y transmisién de érdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros.

b. La ejecucién de dichas ordenes por cuenta de clientes.

C. La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos

conferidos por los clientes.

d. La colocacién de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.
e. El asesoramiento en materia de inversion.
f. La gestion de sistemas multilaterales de negociacion.
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Asimismo, la Agencia podra realizar los siguientes servicios auxiliares:

(i) La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos financieros, incluidos
la custodia y servicios conexos como la gestion de tesoreria y de garantias, excluido el
mantenimiento de cuentas de valores en el nivel mas alto.

(i) El asesoramiento de empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demds servicios en relacién con fusiones y adquisiciones
de empresas.

(iii) Los servicios relacionados el aseguramiento.

(iv) La elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros, en los
términos establecidos en el articulo 36 del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la
Comision de 25 de abril de 2016.

) Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacion de servicios
de inversién.
(vi) Los servicios de inversion asi como los servicios auxiliares que se refieran al subyacente no

financiero de los instrumentos financieros derivados contemplados en los apartados e}, f), ) y
j) del anexo del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del Mercado de Valores,
cuando se hallen vinculados a la prestacion de servicios de inversion o a los servicios
auxiliares.

Los citados servicios de inversién y actividades complementarias se prestaran sobre todos los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, del Mercado de Valores.

La Agencia, siempre que se resuelvan de forma adecuada los posibles conflictos de intereses entre
ella y sus clientes, o los que puedan surgir entre los distintos clientes, podra realizar las actividades
previstas en los apartados anteriores, referidas a instrumentos no contemplados en el articulo 2 del
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del Mercado de Valores, u otras actividades
accesorias que supongan la prolongacién de su negocio, cuando ello no desvirtie el objeto social
exclusivo propio de la empresa de servicios de inversion.

Las actividades contempladas anteriormente podran ser realizadas por la Agencia, de acuerdo con la
normativa de aplicacion, tanto en el &mbito nacional como en el internacional.

Atl 12 Capital Patrimonio Aragon, S.L. se constituyé el 29 de julio de 2004. Constituye su objeto social
primordial la realizacién de labores de representacién de empresas de servicios de inversion dentro
del marco legal establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del Mercado de
Valores y el Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, sobre Sociedades y Agencia de Valores. Su
domicilio social se encuentra en Joaguin Costa n° 2 de Zaragoza.

Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L.U. se constituy6 el 29 de marzo de 2005. Constituye su objeto
social primordial la realizacion de labores de representacién de empresas de servicios de inversion
dentro del marco legal establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del
Mercado de Valores y el Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, sobre Sociedades y Agencias de
Valores. Su domicilio social se encuentra en Pérez Pujol n° 4 de Valencia.
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Atl 12 Capital Galicia, S.L. se constituy6 el 14 de junio de 2023. Constituye su objeto social primordial
la realizacién de labores de representacion de empresas de servicios de inversioén dentro det marco
legal establecido por la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Real Decreto 867/2001,
de 20 de julio, sobre Sociedades y Agencias de Valores. Su domicilio social se encuentra en
Compostela n° 8 de La Corufia.

Atl 12 Capital Gestion, S.G.1.I.C., S.A. se constituy6 el 30 de mayo de 2005. Constituye su objeto social
exclusivo la administracion, representacién, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones
y reembolsos de los fondos de inversién y las demas actividades permitidas a las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva por el articulo 40 de la Ley 35/2003, de 4 noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva modificada por la Ley 31/2011 de 4 de octubre, el Real Decreto
1082/2012 de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4
de noviembre de instituciones de inversién colectiva. Su domicilio social se encuentra en Plaza de la
Independencia n° 6 de Madrid. Al 31 de diciembre de 2025 esta sociedad gestiona 16 instituciones de
inversion colectiva (2024: 15 instituciones de inversion colectiva), 5 entidades de capital riesgo (2024:
4 entidades de capital riesgo) que tenian un patrimonio total gestionado al 31 de diciembre de 2025 de
805.889 miles de euros (2024: 638.205 miles de euros).

Con fecha 22 de enero de 2026, se recibié la autorizacion de la compra de Atl 12 Capital Patrimonio,
S.L. por parte de Abante Asesores, S.A., pasando estd Ultima a ostentar el 100% de Atl Capital
Patrimonio, S.L. (ver Nota 20).

1.2 Formulacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 del Grupo, que han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en su reunién de 25 de marzo de 2026, se
encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Socios de la Sociedad Dominante. No
obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin
modificaciones.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General de Socios
de la Sociedad Dominante celebrada el 29 de abril de 2025.

1.3 Normativa aplicable

Las actividades desarrolladas por algunas sociedades del Grupo se encuentran reguladas por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del Mercado de Valores, por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre y, por la Ley 26/2003, de 17 de julio, la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, por el Real
Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversién. Asimismo, la actividad de gestion de instituciones de inversion colectiva esta regulada por la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley mencionada anteriormente. Adicionalmente, la actividad de gestion
de fondos de pensiones esta regulada por el Real Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre por
el que se aprueba el Texto refundido de la ley de regulacion de los Planes de Pensiones, desarrollados
por el Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

El Grupo esta sujeto al cumplimiento en base consolidada de un coeficiente de solvencia (ver Nota 5)
y al mantenimiento de un nivel minimo de liquidez determinado sobre los saldos de clientes (ver Nota
6.4). Al 31 de diciembre de 2023, la adecuacion de los recursos propios se supervisa de acuerdo con
la normativa establecida en el Reglamento (UE) N° 575/2013 de 26 de junio sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, de obligado cumplimiento para
los paises miembros y de aplicacion a partir del 1 de enero de 2014.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
2.1 Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 1/2021, de 25 de marzo de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversidon y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado
(en adelante, “la Circular 1/2021 de la C.N.M.V.”), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2025 y de los
resultados consolidados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto consolidado y en
los flujos de efectivo consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Las
citadas cuentas anuales consolidadas se han preparado en base a los registros contables de la
Sociedad Dominante y de las Sociedades que han sido objeto de consolidacion, cerrados al 31 de
diciembre de 2025.

En la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios y normas
contables y los criterios de valoracién recogidos en la Circular 1/2021de la C.N.M.V., que se resumen
en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque los
Administradores decidan variar el criterio de aplicacion retroactivamente, supone ajustar los importes
de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio neto que corresponda
en el balance de apertura mas antiguo sobre el que se publique informacién comparativa, como si el
nuevo criterio contable siempre se hubiese aplicado. No se realiza la aplicacion retroactiva del nuevo
criterio cuando ésta es impracticable o la disposicién que lo ha modificado fija la fecha desde la que se
debe aplicar. Cuando se detectan errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones
o inexactitudes o fallos al utilizar informacién disponible en dichos periodos, estos errores se corregiran
aplicando las mismas reglas comentadas anteriormente para el caso de producirse un cambio en los
criterios contables aplicados.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, salvo que se indique
otra cosa.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios en el patrimonio
neto consolidado, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio
2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

2.3 Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, los Administradores de la Sociedad
Dominante han tenido que realizar juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacién de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como
al desglose de los pasivos contingentes existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas
anuales.
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Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia histérica y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos que no
son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas
de forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
suponer ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas
anuales consolidadas se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.i).
2.4 Proceso de consolidacién

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2025
se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

Entidades dependientes:

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad Dominante u otra
Sociedad del Grupo tiene capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta, general aunque
no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las
entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras
circunstancias o acuerdos otorgan el control. Asimismo, se entiende por control, el poder de dirigir las
politicas financieras y operativas de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad Dominante
por aplicacién del método de integraciéon global tal y como éste es definido en la Circular 1/2021
Consecuentemente, todos los saldos derivados de las transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas mediante este método que son significativos han sido eliminados en el proceso de
consolidacion. Adicionalmente, la participacion de terceros en:

] El patrimonio neto del Grupo, se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del patrimonio
neto del balance de situacién consolidado (véase Nota 14.2).

J Los resultados consolidados del ejercicio, se presentan en el capitulo “Beneficio Atribuido a
intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 14.2).

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre
la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados
generados por las sociedades dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracién, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha
de enajenacion. Durante el ejercicio no se han producido adquisiciones ni enajenaciones de
participaciones en el capital de entidades dependientes.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo dispuesto
en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V.:
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a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando que
la gestién del Grupo continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni
para una hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo
consolidado, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre las sociedades
del Grupo contabilizan tan sélo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el
contrario, en la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas, se tienen en cuenta todos los
riesgos originados en el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio
de su posterior reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales consolidadas, cuando
se genere el pasivo o el gasto.

d) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidado
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y
se tiene la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea.

e) Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas, se ha mantenido el principio de
importancia relativa, de modo que el Grupo ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se
altera la imagen fiel del Grupo.

f) Operaciones en moneda extranjera.

A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda funcional y de
presentacién el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han convertido
a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se aplican las
siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en moneda extranjera a euros:

. Los activos y pasivos de cardcter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion.
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. Las partidas no monetarias valoradas el valor razonable, se conviertan el tipo de cambio de la
fecha en la que se determind el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.
. Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con la excepcion de diferencias surgidas en partidas
no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a
patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

Q) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada
de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos
de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en el
patrimonio neto consolidado se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos.
. La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un menor
ingreso.

Todos aquelios instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por el Grupo, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente las
pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses tienen
su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en base
a los siguientes criterios:

° Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

J Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni se

reconocen como ingresos.

h) Instrumentos financieros
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Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando el Grupo se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El Grupo reconoce
las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el derecho legal a
recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de
contratacion. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registraran en la
fecha de liquidacidn, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores
espafioles, si son instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion y, si se trata de
valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la recompra
o refinanciacién de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
se registran los costes de emisién de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

h.1) Activos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

l. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La

Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos

una de las siguientes tres circunstancias:

. Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

- Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

- Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.
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Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, y gque en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo
que suele denominarse “opcién de valor razonable”). Esta opcidén se puede elegir si se elimina o
reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro
caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos

en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero).

Il Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, inciuso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestidon cuyo objetivo es recibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestién de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento. Se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo
aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal
efecto, la Sociedad considerara la frecuencia, el importe y la proximidad a la fecha de
vencimiento de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicién, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una
fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado
variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicion
en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con
los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses,
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros o
particulares y los créditos por operaciones no comerciales (“otros activos”).
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Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar
pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicidon mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los créditos con vencimiento no superior a un afo que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

I1l.  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste (ver categoria de coste mas adelante).
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Con caracter general, la Sociedad incluye en esta categoria los Valores representativos de deuda y
las Acciones y participaciones.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada maés los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el epigrafe de “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Grupo no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

IV. Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

4 Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

& Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor

razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.
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La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

h.2) Pasivos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
= Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de peérdidas y ganancias

l. Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caréacter general, se incluyen en esta categoria las deudas con intermediarios financieros o
particulares y los débitos por operaciones no comerciales (“otros pasivos”).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidon que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccidn inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que ho
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Il Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

= Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

° Se emite o asume principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

o Es una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (“venta en corto”).
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° Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

. Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcién de
valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable»
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

. Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su
rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestién del riesgo o de inversiéon documentada y se facilite informacién del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Grupo no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
h.3) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la
que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

i Para los activos financieros a valor razonable se aplican los siguientes criterios: (i) Los
intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y, cuando
corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta
misma Nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
patrimonio neto consolidado, como “ajustes por valoracién”, cuando se trate de activos
financieros no monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas
diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, (iv) El resto de
cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto consolidado del Grupo
hasta que se produce la baja del balance del activo financiero.
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h.4) Reclasificaciones de instrumentos financieros entre categorias.

Las reclasificaciones de instrumentos financieros entre categorias estan permitidas bajo determinadas
circunstancias excepcionales y bajo la observacion de unas reglas especificas.

Durante el ejercicio 2025 y 2024 el Grupo no ha realizado ninguna reclasificacién de categoria.
i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

i.1) Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los créditos
y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que
supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados, si bien, el Grupo considera para los instrumentos cotizados como sustituto del valor
actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre que éste es suficientemente
fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando como contrapartida una partida compensadora para corregir el valor de los
activos.

Los flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, el importe de
las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de
cualquier amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes
reconocidas como “Ajustes por valoracién” en el “Patrimonio Neto consolidado” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos el Grupo evalua las posibles pérdidas
como sigue:

. Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo

significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares: antigliedad
de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, area geografica, etc.
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. Colectivamente: El Grupo agrupa aquellos activos que no han sido identificados de forma
individual en grupos homogéneos en funcién de la contraparte, sector, situacién de la
operacion, garantia, antigiedad de los importes vencidos y establece para cada grupo las
pérdidas por deterioro que sera la diferencia entre el valor en libros de todos los activos
financieros del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, que se
estimaran en funcién de la experiencia de pérdidas histéricas del Grupo o de otras entidades
que operen en el mismo mercado, para instrumentos de deuda con caracteristicas de riesgo
de crédito similares a las del grupo, una vez realizados los ajustes pertinentes para ajustar los
datos histéricos a las condiciones actualizadas del mercado.

i.2) Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando después
de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que no se va a
poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, la pérdida por deterioro se calcula
como la diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por
valoracion” en el “Patrimonio Neto Consolidado” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad
se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida de
“Ajustes por valoracién” del “Patrimonio neto Consolidado”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros a valor
razonable”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros
valores similares. Para la determinacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas
pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de
capital, sin que su importe se pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

)] Inmovilizado material

El inmovilizado material incluye los importes de los inmuebles, mobiliario, vehiculos, equipos de
informatica y otras instalaciones propiedad del Grupo o adquiridas en régimen de arrendamiento
financiero. Los activos materiales se clasifican en funcién de su destino en: inmovilizado material de
uso propio e inversiones inmobiliarias, y podran reclasificarse en otra categoria cuando cambie su uso
o destino.

Inmovilizado material de uso propio incluye todos los activos en propiedad o en régimen de
arrendamiento financiero que el Grupo espera emplear, durante mas de un ejercicio, para fines
administrativos o para la produccién o suministro de bienes y servicios. Estos activos se valoran
inicialmente por su coste, y posteriormente por su coste menos su amortizacién acumulada y, si
hubiere, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste del inmovilizado material inciluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su

adquisicién y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos futuros.
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Asimismo, forman parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y costes de rehabilitacién y similares,
cuando estas obligaciones den lugar al registro de provisiones de conformidad con lo indicado en la
norma de valoracidn de provisiones en esta memoria.

El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcién de los afnos de vida Util estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente
detalle:

Afios de Vida Util Porcentajes de amortizacion utilizados
Mobiliario 10 10%
Instalaciones técnicas 4-10 10%-25%
Equipos procesos de informacion 4 25%
Otro inmovilizado 3-5 20%-33%

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacion ajena, especifica o genérica, se incluirdn como mayor valor
del precio de adquisicion, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo de tiempo
para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

El inmovilizado material se da de baja del balance consolidado en el momento de su enajenacion,
cuando se dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en
libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se produzca
la baja del activo y se clasifica en una partida separada.

El Grupo revisa periédicamente el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los activos,
e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun elemento del inmovilizado
material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros. Para aquellos
activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor entre:
(i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor
recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe
recuperable.

k) Activos intangibles

El Grupo clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia fisica, de
los cuales se estima probable la percepcion de beneficios econémicos y cuyo coste puede estimarse
de manera fiable. Los activos intangibles incluidos son aplicaciones informaticas y son clasificados por
el Grupo como de vida util definida y por lo tanto se amortizan a lo largo de la vida util del activo.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su coste
menos la amortizacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo intangible se
reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros al Grupo y que su coste pueda
ser valorado de forma fiable.
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Los afios de vida util, y los porcentajes de amortizacion utilizados en los activos intangibles son los
siguientes:

Afios de Vida Util Porcentajes de amortizacion utilizados

Aplicaciones 3 33%

En las aplicaciones informaticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones
informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen.

) Comisiones y quebrantos de negociacion
El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:
1.1) Comisiones por prestacién de servicios

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades similares
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico
(gestién de carteras de clientes, gestién y administracién de |IC, contratos de depdsito, registro,
custodia y administracién, etc.), prorrogable o no, se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico
(contratos de aseguramiento y colocaciéon de emisiones, disefio o asesoramiento de
operaciones y similares, etc.) se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en funcién de su grado de realizacion.

c Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular
(recepcidn, transmision y liquidacién de drdenes, operaciones de intermediacion en los
mercados, suscripcion y reembolso de IIC, etc.) se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el momento de su ejecucion.

1.2) Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion

financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y

ganancias con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la financiacién, netas de los costes

directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.

1.3) Quebrantos de negociacion

El Grupo asume como quebrantos de negociacidn las pérdidas derivadas de incidencias en la

negociacion por diferencias entre las condiciones de las 6rdenes recibidas de los intermediarios

financieros y las de negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas.

El Grupo reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del momento de
liquidacion.

m) Gastos de personal y remuneraciones basadas en instrumentos de capital

m.1)  Retribuciones a corto plazo
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Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

m.2)  Otras retribuciones a largo plazo

El Grupo no mantiene compromiso por pensiones y obligaciones similares con su personal, estando
cubiertas todas las obligaciones al respecto por la Seguridad Social.

m.3) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provisidon y como un gasto de personal
Unicamente cuando el Grupo estd comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le
une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar
retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisiéon voluntaria
por parte de los empleados.

n) Provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidad, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, mientras que los segundos son
obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.
Los activos contingentes son activos cuya existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos
sobre los que el Grupo no puede influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de
lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacién y que ésta implique
para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Los pasivos y activos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los
mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen. En ningln caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas de las
actividades propias de la entidad ni para compensar menores beneficios futuros.

En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento de
liquidar la obligacién y siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se
contabiliza un activo que no supone una minoracién del importe de la deuda. El importe por el que se
registra el citado activo no podra exceder del importe de la obligacién registrada contablemente. Sélo
en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado parte del
riesgo, y en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se ha tenido en cuenta en la
estimacion del importe de la provision.
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0) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas
de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles
negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada excepto cuando la transaccién se registra directamente en el patrimonio neto consolidado
y en las combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos
fiscales” del balance de situacion consolidado adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto los
activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas
oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera
que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a
los tipos impositivos (y legislacién fiscal) aprobados a la fecha del balance de situacion consolidado.

p) Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable los
recursos confiados por terceros para su inversiéon en sociedades y fondos de inversion, fondos de
pensiones, y contratos de gestién discrecional de carteras.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver Nota 15), se registran por el valor razonable o, en
caso de que no existiera una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos por
cuenta de terceros, instrumentos de capital, de deuda, derivados y otros instrumentos financieros que
se mantienen en depdsito, por los que el Grupo tiene una responsabilidad frente a sus clientes. En
ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con los clientes y solo cuando la operativa del
mercado asi lo exige (mercados internacionales) el Grupo utiliza cuentas globales de custodia
(6mnibus), en las que la propia entidad aparece como titular de las posiciones, manteniendo los
registros internos necesarios para conocer el desglose por cliente.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones el Grupo utiliza los valores de cotizacion
obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales cuando se trata de
participaciones en fondos de inversién (valor liquidativo).

Las posiciones por cuenta de clientes mantenidas en los mercados de derivados internacionales a
través de cuentas globales (6mnibus) se registran por su valor razonable en la cartera de negociacion
como posiciones mantenidas por el Grupo frente al mercado (intermediario) y de signo contrario frente
a los clientes (en el caso que aplique).

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisiones

percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y han sido detalladas en la Nota 15.3 de
esta Memoria.
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qQ) Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre, por el
que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una aportacion
anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el que el Grupo ha contribuido en el ejercicio
2025 al citado Fondo ha ascendido a 68 miles de euros (2024: 40 miles de euros) y se encuentra
registrado como gasto en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

r) Partes vinculadas

El Grupo considera como partes vinculadas a los Administradores, al personal clave de la Direccion y
personas relacionadas, asi como a las sociedades del Grupo Atl 12. Las transacciones con partes
vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

s) Estado de flujos de efectivo

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, el Grupo ha considerado como

efectivo o equivalente de efectivo el saldo en tesoreria y los depdsitos a la vista con intermediarios
financieros.

4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio de Atl 12 Capital Patrimonio, S.L. del ejercicio de
2025 que el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante propondra a la Junta General de
Socios para su aprobacién, junto con la distribucién del resultado del ejercicio 2024 aprobada.

Euros
2025 2024
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 150.604,51  725.936,07
Aplicacién
A reserva voluntaria 150.604,51 9.984,75
Dividendo a cuenta - 715.851,32

Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los socios.

La distribucién a dividendos del beneficio de los ejercicios 2025 y 2024, cumple con los requisitos y
limitaciones establecidos en la normativa legal y en los estatutos.

Con fecha 2 de febrero de 2024 el Consejo de Administracién acordo repartir un dividendo a cuenta de
los resultados del ejercicio de 2023 por importe de 0,385 euros por participacion social, o que supone
un total de 409.572,24 euros.

Dicha distribucidn se realizé de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y, en particular:
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» Que la cantidad a distribuir no excedia de la cuantia minima de los resultados obtenidos desde
el fin del Gltimo ejercicio deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por Ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacién del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

° Que existia liquidez suficiente para la distribucion del citado dividendo, de acuerdo con el
estado contable a 31 de enero de 2024 formulado por los Administradores:

Euros

Beneficio del ejercicio a 31 de diciembre de 2023 después del impuesto sobre sociedades 2.347.425,68
Dotacién a la reserva legal -
Compensacion de resultados negativos de gjercicios anteriores -
Dividendo a cuenta ya distribuido (375.529,87)
Importe maximo distribuible 1.971.895,81
Liquidez neta

Tesoreria 16.242,64

Dividendo AV 225.179,64

Dividendo Gestora 160.049,61

Dividendo Levante 89.980,00

Cuentas a cobrar 62.877,83

Cuentas a pagar (104.553,12)
Liquidez existente al 31 de enero de 2024 449.776,60

Con fecha 18 de julio del 2024 el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd repartir un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio de 2024 por importe de 0,33 euros por participacion
social, lo que supone un total de 370.175,52 euros.

Dicha distribucion se realizé de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y, en particular:

° Que la cantidad a distribuir no excedia de la cuantia minima de los resultados obtenidos desde
el fin del ultimo ejercicio deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por Ley o por disposicién
estatutaria, asi como la estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

31



] @
CAPITAL
° Que existia liquidez suficiente para la distribucién del citado dividendo, de acuerdo con el

estado contable a 30 de junio de 2024 formulado por los Administradores:

Beneficio del ejercicio a 30 de junio de 2024 después del impuesto sobre sociedades

Dotacion a la reserva legal

Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores

Dividendo a cuenta ya distribuido

Importe maximo distribuible

Liguidez neta
Tesoreria
Dividendo AV
Dividendo Gestora
Dividendo Aragén
Dividendo Levante
Cuentas a cobrar

Cuentas a pagar

Liquidez existente al 30 de junio de 2024

Euros

411.183,98

411.183,98

132.781,58
170.135,73
150.149,64

49.940,00
62.877,83

(106.665,94)

459.218,84

Con fecha 13 de febrero de 2025 el Consejo de Administraciéon acordé repartir un dividendo a cuenta
de los resultados del ejercicio de 2024 por importe de 0,3028 euros por participacion social, lo que

supone un total de 345.775,80 euros.

Dichas distribuciones se realizaron de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del Texto

Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y, en particular:

° Que la cantidad a distribuir no excedia de la cuantia minima de los resultados obtenidos desde
el fin del dltimo ejercicio deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por Ley o por disposicion

estatutaria, asi como la estimacién del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

° Que existia liquidez suficiente para la distribucién del citado dividendo, de acuerdo con el

estado contable a 31 de enero de 2025 formulado por los Administradores:

Beneficio del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 después del impuesto sobre sociedades

Dotacién a la reserva legal

Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores

Dividendo a cuenta ya distribuido

Importe maximo distribuible

Liquidez neta
Tesoreria
Dividendo AV
Participaciones en Fondos Inversién
Dividendo Gestora
Dividendo Levante
Cuentas a cobrar

Cuentas a pagar

Liquidez existente al 31 de enero de 2025

32

Euros

725.936,07

(370.175,52)

355.760,55

16.242,64
225.179,64
1.232.412,89
160.049,61
89.980,00
2.577,03

(406.160,09)

1.320.281,72
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5. GESTION DE CAPITAL

La Sociedad mantiene una gestion activa de sus recursos propios basada en la cobertura de los
principales riesgos de negocio. La adecuacion de los recursos propios se supervisa de acuerdo con la
normativa establecida en el Reglamento (UE) N° 575/2013 de 26 de junio sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, de obligado cumplimiento para
los paises miembros y de aplicacion a partir del 1 de enero de 2014.

Gestion del capital

Los principales objetivos de la gestién del capital del Grupo es asegurar que se cumple con los
requerimientos de recursos propios y que se mantiene un ratio de capital saneado con el fin de
desarrollar su negocio y maximizar el valor para el accionista.

El Grupo gestiona su estructura de recursos propios y hace los ajustes necesarios de acuerdo con los
cambios en las condiciones econémicas y en los riesgos derivados de las actividades que desarrolla.
Para mantener o ajustar la estructura de recursos propios, el Grupo ajusta el importe del dividendo a
pagar al socio, la emisién de instrumentos de capital propio, la distribucién de reserva, efc.

6. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Valor razonable de los instrumentos financieros

Segun se describe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes de
“Créditos a intermediarios financieros o particulares” y por aquellos instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados que tengan como activo
subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros del Grupo aparecen registrados en
el balance de situacién consolidado adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Deudas con
intermediarios financieros o particulares”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su
valor razonable en el balance de situacion consolidado adjunto.

El detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y pasivos financieros dependiendo del
método de determinacién de su valor razonable es el siguiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

2025
Euros
Activos Pasivos
financieros financieros
Instrumentos financieros a valor razonable segun cotizacién de mercado 3.792.506,26 -
Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima igual que su valor de coste 5.800,00 2
Total 3.798.306,26 -
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2024

Instrumentos financieros a valor razonable segun cotizacién de mercado
Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima igual que su valor de coste

Total

6.2 Riesgo de crédito

Euros
Activos Pasivos
financieros financieros
3.277.988,13 -
5.000,00 -
3.282.988,13 -

6.2.1 Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo. En el caso de las financiaciones
reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depésitos, titulos y otras) se
produce como consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes conceptos
en los términos de importe, plazo y demas obligaciones establecidas en los contratos. En los riesgos
fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros,
lo que exige a la Sociedad asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2025 y 2024

Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares

Total activos

Cuentas de riesgo y compromiso

Exposicion maxima

Euros
2025 2024
20.416.960,92 13.702.325,51
81.911,49 2.939,44
20.498.872,41 13.705.264,95
20.498.872,41 13.705.264,95

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los créditos y cuentas a cobrar, no deteriorados, presentaban el

siguiente detalle:

Contraparte

Euros

2025

Riesgo

Corriente

No corriente Total

Intermediarios financieros:

-Depdsitos a la vista

-Comisiones pendientes de cobro

particulares

- Créditos y anticipos por operaciones de valores

- Otros créditos y anticipos

Total

15.159.128,73

15.159.123,73

5.257.837,19 5.257.837,19
81.911,49 - 81.421,49

= - 490,00
20.498.872,41 20.498.872,41
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Euros

2024

Riesgo

Contraparte Corriente No corriente Total
Intermediarios financieros:
-Dep6sitos a la vista 8.929.936,74 - 8.929.936,74
-Comisiones pendientes de cobro 4.772.388,77 - 4.772.388,77
particulares
- Créditos y anticipos por operaciones de valores 2.449,44 - 2.449,44
- Otros créditos y anticipos 490,00 - 490,00
13.705.264,95 - 13.705.264,95

Total

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian créditos y cuentas a cobrar deteriorados.

6.3 Riesgo de tipo de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los tipos
de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacion de ingresos y gastos) o sobre el valor
patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacion de las masas de
activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle del valor en libros de los activos y pasivos financieros
cuyo valor razonable o flujo de efectivo esta sometido al riesgo de interés (que son aquellos que tienen
un fipo de interés fijo o variable), y de los que no estan expuesto ha dicho riesgo, es el siguiente:

Eiercicio 2025

Euros

Expuestos al

No expuestos al

Activos financieros:

Tesoreria -
Activos financieros a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias

Intermediarios financieros

riesgo de interés riesgo de interés Total
123,64 123,64
) 3.798.306,26 3.798.306,26
15.159.123,73 5.257.837,19  20.416.960,92
15.159.123,73 9.056.267,09  24.215.390,82

Total activos financieros

Pasivos financieros:
Pasivos financieros a coste amortizado -

13.763.811,66

13.763.811,66

Total pasivos financieros

13.763.811,66

13.763.811,66

Ejercicio 2024

Euros

Expuestos al

No expuestos al

riesgo de interés riesgo de interés Total

Activos financieros:
Tesoreria - 186,18 186,18
Activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - 3.282.988,13 3.282.988,13
Intermediarios financieros 8.929.936,74 4.772.388,77 13.702.325,51
Total activos financieros 8.929.936,74 8.055.563,08 16.985.499,82
Pasivos financieros:
Pasivos financieros a coste amortizado 5 7.565.374,63 7.565.374,63

- 7.565.374,63 7.565.374,63

Total pasivos financieros
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor en libros de los activos financieros agrupados en funcién
de las fechas de revision de tipo de interés o vencimiento, segun cudl de ellas esté mas préxima en
el tiempo, es el siguiente:

Ejercicio 2025 Euros
Menos de 1 Entre 1y Entre2y 3 Entre 3y Mas de 5
ano 2 ahos anos 4 anos anos Total

Activos financieros:

Inversiones crediticias 15.159.123,73 - - - - 15.159.123,73
Total activos financieros 15.159.123,73 - - - - 15.159.123,73
Ejercicio 2024 Euros
Menos de 1 Entre 1y Entre2y 3 Entre 3y Mas de 5
ano 2 afhos afhos 4 afos anos Total

Activos financieros:
Inversiones crediticias 8.929.936,74 = = - - 8.929.936,74

Total activos financieros 8.929.936,74 = - - - 8.929.936,74

Los saldos mantenidos en el epigrafe de “Intermediarios financieros” expuestas al riesgo de tipo de
interés a 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponden, basicamente, a cuentas corrientes bancarias
a la vista.

6.4 Riesgo de liquidez

Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A. que es la Sociedad en la que se generan las
principales exposiciones del Grupo debe cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener
en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra
un porcentaje sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afo a definir por el Ministerio
de Economia, con un minimo del 10 por 100. Durante el ejercicio 2025 y 2024, Atl 12 Capital
Inversiones, Agencia de Valores, S.A. ha cumplido el coeficiente de liquidez.

La clasificacion de los activos, pasivos, pasivos contingentes y asimilados por plazos de vencimiento
contractual, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Euros
Entre 1y Entre 3y Mas de No
Ejercicio 2025 A la vista Hasta 1 mes 3 meses 6 meses 1 ano determinado Total

Activos financieros:

Tesoreria 123,64 - - - - i 123,64
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
pérdidas y ganancias - - - - . .
Inversiones crediticias 20.416.960,92 - - - - - 20.416.960,92

Total activos financieros 20.417.084,56 - = = 3 = 20.417.084,56

Pasivos financieros:

Pasivos financieros a coste
amortizado 13.336.226,04 427.585,62 - - - - 13.763.811,66

Total pasivos financieros 13.336.226,04 427.585,62 2 = - - 13.763.811,66
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Euros
Entre 1y Entre 3y  Mas de No
Ejercicio 2024 A la vista Hasta 1 mes 3 meses 6 meses 1 afo determinado Total

Activos financieros:

Tesoreria 186,18 - . - - - 186,18
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
pérdidas y ganancias - . - - -
Inversiones crediticias 13.702.325,51 . - - - - 13.702.325,51

Total activos financieros 13.702.511,69 2 = = = - 13.702.511,69

Pasivos financieros:

Pasivos financieros a coste
amortizado 7.441.553,20 123.821,43 - - - g 7.565.374,63

Total pasivos financieros 7.441.563,20 123.821,43 = - 2 - 7.565.374,63

6.5 Riesgo fiduciario
6.5.1 Riesgo de depositaria
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras

Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A. (en adelante la Agencia) es el depositario de las
posiciones de los clientes en instituciones de inversion colectiva extranjeras registrados en cuenta
Omnibus en ALLFUNDS BANK. La operativa de control de la cuenta Omnibus implantada por la
Agencia para mitigar los posibles riesgos de depositaria son los siguientes:

. Las inversiones de los clientes de la Agencia en las instituciones de inversién colectiva
extranjeras se realizan preferentemente utilizando la cuenta 6mnibus abierta en ALLFUNDS
BANK, registrando de manera individualizada las posiciones de cada cliente en las distintas
instituciones de inversion colectiva e identificando los titulares de cada una de las cuentas.

° La identificacién de los titulares de cada una de las cuentas, disponiendo de su posicién dentro
de cada producto, permite a la Agencia recibir diariamente fichero de saldos individualizados y
detectar de manera inmediata cualquier diferencia con los titulos que custodiamos segun los
registros internos de la Agencia.

o En los supuestos en que las operaciones en instituciones de inversion colectiva no se realizan
a través de ALLFUNDS BANK, se efectla la apertura de cuenta a nombre del cliente en la
propia lIC y es el cliente el titular directo de la cuenta en cada institucion de inversion colectiva,
no existiendo ningun riesgo de depositaria en la Sociedad.

Instituciones de Inversion Colectiva Nacionales

En los supuestos en que las operaciones en instituciones de inversion colectiva no se realizan a traves
de ALLFUNDS BANK, se realiza la apertura de cuenta a nombre del cliente en las propias instituciones
de inversiodn colectiva y es el cliente el titular directo de la cuenta, no existiendo riesgo de depositaria
para la Sociedad.

Renta Variable, Renta Fija y otros

Las posiciones de los clientes en los distintos subyacentes estan depositadas en la cuenta de

“administracion y custodia”, que cada cliente abre en Inversis, con cardcter previo a la realizacion de
las operaciones en los distintos mercados y valores, no existiendo riego de depdsito para la Sociedad.
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6.5.2 Riesgo de gestion de las carteras gestionadas
Al celebrar el contrato de gestién de cartera, el cliente especifica el tipo de cartera que es adecuado a
su perfil de riesgo, a partir de este momento, y salvo indicaciones en sentido contrario por parte del
cliente, el equipo de gestién comprueba semanalmente que la asignacién de valores es el adecuado
al perfil asignado y, si alguno de los valores no se comporta dentro del rango estimado, se efectue al

ajuste inmediato en la composicién de las carteras gestionadas discrecionalmente.

Mensualmente el comercial revisa con el cliente la evolucion de la cartera y la composicion de la misma.

7. TESORERIA

La composicion del epigrafe “Tesoreria” del balance de situacién consolidado, al 31 de diciembre de
2025 y 2024, es la siguiente:

Euros
2025 2024
Caja 123,64 186,18
Total 123,64 186,18

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la Nota
6.4 sobre riesgo de liquidez.

Los saldos incluidos en este epigrafe son de libre disposicién y no se encuentran afectos a garantia.

8. CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion consolidado, al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Instrumentos de capital
No cotizados 5.800,00 5.000,00
Participaciones en IIC 3.792.506,26 3.277.988,13
Total 3.798.306,26 3.282.988,13

Durante el ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad ha realizado compras y ventas de participaciones en
fondos de inversion, reconociendo una minusvalia antes de impuesto en ambos ejercicios, registrada
en el epigrafe de “Ganancias/Pérdidas por operaciones financieras - Otros instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias a la fecha,
por importe de 2.895,73 euros y 33,78 euros respectivamente. Al 31 de diciembre de 2025 los titulos
contabilizados por su coste de adquisicion al no ser posible determinar su valor razonable, por no existir
informacion fiable suficiente o de mercado, ascendian a 5.800,00 euros (2024: 5.000,00 euros), siendo
su detalle el siguiente:

38



all

CAPITAL
Euros
Sociedad 2025 2024
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. 5.800,00 5.000,00
5.800,00 5.000,00

Total

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe a
otras carteras de activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran
cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantias.

Pérdidas por deterioro

No existen pérdidas por deterioro para los activos financieros clasificados en esta cartera durante el
ejercicio 2025 y 2024.

9. CARTERA VALORADA A COSTE AMORTIZADO: INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion consolidado, al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Créditos a intermediarios financieros 20.416.960,92 13.702.325,51
81.911,49 2.939,44

Créditos a particulares

Total 20.498.872,41 13.705.264,95

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe a
otras carteras de activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran
cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantias.

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la Nota
6.4 sobre riesgo de liquidez.

9.1 Créditos a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financieros, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el
siguiente:

Euros
2025 2024
Depdsitos a la vista 15.159.123,73 8.929.936,74
Comisiones pendientes de cobro 5.257.837,19  4.772.388,77

Total 20.416.960,92 13.705.264,95
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Las comisiones pendientes de cobro se derivan, basicamente, de la comercializacién de instituciones
de inversion colectiva ajenas al Grupo.

9.2 Créditos a particulares

El detalle de los créditos a particulares, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Créditos y anticipos por operaciones de valores 81.911,49 2.449,44
Otros créditos y anticipos - 490,00
81.911,49 2.939,44

Total

10. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado y los movimientos habidos en este
epigrafe, durante los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

Euros
Ejercicio 2025 31.12.24 Altas Bajas 31.12.25
Coste
Mobiliario, eq. Informéaticos, instalac., vehiculos y otros 562.263,09 43.358,49 (330.023,34) 275.598,24
562.263,09 43.358,49 (330.023,34) 275.598,24

Amortizacién acumulada
Mobiliario, eq. Informéticos, instalac., vehiculos y otros ~ (487.155,60) (31.991,41)  330.023,34 (189.123,67)

Valor neto contable %ﬂ 8647457
Euros

Ejercicio 2024 31.12.23 Altas Bajas 31.12.24
Coste

Mobiliario, eq. Informaticos, instalac., vehiculos y otros 526.338,15 35.924,94 = 562.263,09

526.338,15 35.924,94 - 562.263,09

Amortizacion acumulada

Mobiliario, eq. Informaticos, instalac., vehiculos y otros ~ (459.844,68) (27.310,92) - (487.155,60)

Valor neto contable 66.493,47 75.107,49

Las dotaciones a la amortizacion se incluyen en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o titularidad,
que estén fuera de servicio, o que el Grupo haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Grupo no tenia ningin compromiso firme de compra o venta de
activo material de importe significativo.

E! inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en el Grupo
asciende a 116.557,87 euros y 310.944,00 euros respectivamente.
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11, ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance de situacioén consolidado al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

Euros
2025
Vida util estimada Coste Amortizacion acumulada Valor neto
Con vida util definida 3 308.176,92 (291.341,35) 16.835,57
Aplicaciones informéticas
Total 308.176,92 (291.341,35) 16.835,57
Euros
2024
Vida util estimada Coste Amortizacion acumulada Valor neto
Con vida util definida
Aplicaciones informaticas "~ 3 374.615,79 (363.737,26) 10.878,53
Total 374.615,79 (363.737,26) 10.878,53

Aplicaciones informaticas

El movimiento habido en el epigrafe de “Aplicaciones informaticas” del balance de situacion
consolidado a lo largo de los ejercicios 2025 y 2024, distinguiendo los activos desarrollados
internamente del resto de activos, ha sido el siguiente:

Euros
Aplicaciones informaticas
2025 2024

Valor de coste

Saldo inicial 374.615,79 374.615,79
Altas 13.459,45 -
Bajas (79.898,32) -
Saldo final 308.176,92 374.615,79
Amortizacion

Saldo inicial (363.737,26) (349.147,06)
Altas (7.502,41) (14.590,20)
Bajas 79.898,32 -
Saldo final (291.341,35) (363.737,26)
Total Neto 16.835,57 10.878,53

Los activos intangibles totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en
el Grupo ascienden a 222.686,57 euros y 332.214,21 euros, respectivamente.
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Las dotaciones a la amortizacién se incluyen en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Adicionalmente, el importe de las bajas del ejercicio se ha registrado en el epigrafe “Amortizacion”.

12. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado, al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Deudas con intermediarios financieros 427.585,62 248.896,25
Deudas con particulares 13.336.226,04 7.316.478,38
Total 13.763.811,66 7.565.374,63

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe a
otras carteras de activos financieros.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la Nota 6.4
de riesgo de liquidez.

12.1  Deudas con particulares

El detalle de las deudas con particulares, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Saldos transitorios por operaciones de valores
Residentes 13.336.226,04 7.316.478,38
Total 13.336.226,04 7.316.478,38

Este epigrafe refleja los saldos a pagar a clientes por operaciones derivadas del trafico normal de Atl
12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A. con personas o entidades distintas de los
intermediarios financieros que no devengan intereses.
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13. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Activo Pasivo Activo Pasivo
Administraciones Publicas (Seguridad Social) - 132.541,43 110.227,27
Fianzas y gastos a distribuir 439.478,66 - 177.039,45 -
Gastos pagados no devengados 118.466,34 - 72.918,71
Otros deudores 4.635,86 - 7.861,15 -
Otros acreedores - 2233954,24 2.039.1 03,94
Total 562.580,86  2.366.495,67 257.819,31 2.149.331,21

14. PATRIMONIO NETO

14.1  Fondos propios

Capital social

Las participaciones de la entidad dominante no estan admitidas a cotizaciéon en Bolsa. Todas las
participaciones representativas del capital social otorgan los mismos derechos.

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 1.074.070
participaciones, de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, gozando de los mismos derechos politicos y econémicos todas y cada una de ellas.

Con fecha 25 de febrero de 2019 se aprobé en la Junta General Universal de Socios de ATL 12 Capital
Patrimonio, S.L., la ampliacién del capital social en 10.688,00 euros, mediante la emision de 10.688
nuevas participaciones sociales de un euro de valor nominal cada una y una prima de asuncion de
2,41 euros por participacion social (25.758,08 euros), de forma que el importe desembolsado por
accion es de 3,41 euros. La elevacion a publico en el registro mercantil se realizé con fecha 27 de
febrero de 2019.

Con fecha 27 de diciembre de 2019 se aprobé en la Junta General Universal de Socios de ATL 12
Capital Patrimonio, S.L. la ampliacién del capital social en 2.672,00 euros, mediante la emision de
2.672 nuevas participaciones sociales de un euro de valor nominal cada una y una prima de asuncion
de 2,7189 euros por participacién social (7.264,90 euros), de forma que el importe desembolsado por
accioén es de 3,7189 euros. La elevacién a publico en el registro mercantil se realizé con fecha 19 de
febrero de 2020.

Con fecha 11 de febrero de 2020 se aprobd en la Junta General Universal de Socios la ampliacién del
capital social en 51.610,00 euros, mediante la emisién de 51.610 nuevas participaciones sociales de 1
euro de valor nominal cada una y una prima de asuncién de 2,72 euros por participacion social. Siendo
el importe total desembolsado por las nuevas participaciones emitidas de 191.989,20 euros y cuyo
contravalor consistié en aportaciones no dinerarias.

Las aportaciones no dinerarias consistieron en, 55.000 participaciones sociales de la Sociedad Atl 12
Capital Patrimonio Levante, S.L., valoradas a efectos de la aportacion en 167.295,84 euros y 52.200
participaciones sociales de la Sociedad Atl 12 Capital Aragén, S.L., valoradas a efectos de la aportacion
en 24.693,36 euros.
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Con fecha 22 de noviembre de 2021 se aprobé en la Junta General Universal de Socios la ampliacion
del capital social en 12.437,00 euros, mediante la emisién de 12.437 nuevas participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una y una prima de asuncion de 3,83 euros por participacion social.
Siendo el importe total desembolsado por las nuevas participaciones emitidas de 60.070,71 euros y
cuyo contravalor consistié en aportaciones no dinerarias

El 3 de febrero de 2023, la Junta General Universal de Socios acordd una ampliacién de capital, por
importe de 10.120,00 euros, mediante la emisidn de 2.300 participaciones sociales de un euro de valor
nominal cada una de ellas y con una prima de emisién asociada de 4,40 euros por cada una de ellas,
cada una integramente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 13 de febrero de 2023 en la Junta General Universal de Socios se acordé la adquisicidn de
28.959 participaciones por parte de la Sociedad a un precio de 21,668 euros por participacion, por un
importe total de 627.483,62 euros.

Con fecha 27 de abril de 2023 en la Junta General Universal de Socios se acordd la adquisicion de
60.994 participaciones por parte de la Sociedad a un precio de 21,668 euros por participacién, por un
importe total de 1.321.617,99 euros.

De esta manera, a 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tenia 89.953 participaciones en patrimonio
propias por un importe total de 1.949.101,61 euros.

Con fecha 9 de abril de 2024 en la Junta General Universal de Socios se acordo la adquisicion de

23.199 participaciones por parte de la Sociedad a un precio de 21,67 euros por participacion, por un
importe total de 502.722,33 euros.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha enajenado un total de 84.588 participaciones
a un precio medio de 21,37 euros por participacion, por un importe total de 1.807.689,73 euros.

De esta manera, a 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tenia 28.564 participaciones en patrimonio
propias por un importe total de 644.134,21 euros.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha enajenado 16.715 participaciones a un precio medio de 23,18
euros por un importe total de 387.545,98 euros.

Con fecha 4 de noviembre de 2025 la Junta General Universal de Socios aprobd una reduccién de
capital social la amortizacion de 11.849 participaciones, de un euro de valor nominal cada una de ellas,
por un importe total de 11.849,00 euros, dando de baja un importe en reservas de 244.739,23 euros.

De esta manera, a 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no tenia participaciones en patrimonio propias.

El detalle de los Socios con una participacion superior al 20% en el capital de la Sociedad Dominante
al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

% Participacion

2025 2024
Persona fisica 23,61% 23,37%
Otros 76,39% 76,63%
Total 100,00% 100,00%
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Prima de emisién v Reservas

El detalle de estas partidas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Prima de emisién 57.753,71 57.753,71
Reservas 4.367.461,85 4.502.128,08
Total 4.425.215,56 4.559.881,79

El detalle de la partida de Reservas es el siguiente:

Euros
2025 2024
Reservas de la Sociedad Dominante 860.131,85 2.598.624,31
Reservas de las Sociedades del Grupo 3.507.330,00 1.908.503,77
4.367.461,85 4.502.128,08

Total

Reservas de la Sociedad Dominante

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades deben destinar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, la reserva legal
solo podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. Adicionalmente, la reserva legal sélo seria distribuible en caso de
liquidacién de la Sociedad Dominante.

La Reserva legal constituida por la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2025 y 2024 asciende
230.755,40 euros (al 31 de diciembre de 2024: 230.755,40 euros).

Reservas de las Sociedades del Grupo

La aportacion de las Sociedades del Grupo a las Reservas consolidadas a 31 de diciembre de 2025 y
2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Sociedades consolidadas por integracién global:

Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A. 2.118.045,77 1.470.970,47
Atl 12 Capital Patrimonio Aragon, S.L. 28.410,88 28.410,88
Atl 12 Capital Levante, S.L. 88.036,85 48.587,39
Atl 12 Capital Gestién, 5.G.L.I.C., S.A. 1.063.643,76 355.535,03
Atl 12 Capital Galicia, S.L. 209.192,74 =

3.507.330,00 1.903.503,77

Total
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14.2 Intereses de socios externos

En este epigrafe se recoge la participacion de los socios externos en los fondos propios de las
Sociedades Dependientes, consolidadas por el método de integracion global. El desglose de las

participaciones de dichos socios es la siguiente al cierre de los ejercicios 2025 y 2024:

Ejercicio 2025 % de Euros
participacion Intereses Intereses
de socios en capital en pérdidas
externos y reservas y ganancias Total
Atl 12 Capital Patrimonio Aragon, S.L. - - - -
Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L. - - -
Atl 12 Capital Inversiones, A.V., S.A. - - -
Atl 12 Capital Gestion, S.G.I.I.C., S.A. - - - -
Atl 12 Capital Galicia S.L. - - - :
Ejercicio 2024 % de Euros
participacion Intereses Intereses
de socios en capital en pérdidas
externos y reservas y ganancias Total
Atl 12 Capital Patrimonio Aragén, S.L. 0,00% -
Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L. 0,00% - - -
Atl 12 Capital Inversiones, A.V., S.A. 0,01% 3,28 1,67 4,95
Atl 12 Capital Gestién, S.G.I.I.C., S.A. 0,01% 2,54 2,47 5,01
Atl 12 Capital Galicia S.L. 0,01% 0,78 (0,53) 0,25
6,60 3,61 10,21

14.3  Ajustes por valoracién

Este epigrafe del balance de situacién consolidado recoge el importe neto de aquellas variaciones del
valor razonable de los activos clasificados como activos financieros con cambios en patrimonio que,
conforme a lo dispuesto en la Nota 3, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto del
Grupo. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando tiene

lugar la venta de los activos en los que tienen su origen.
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15. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Y CUENTAS DE ORDEN

El detalle que presentan estas cuentas es el siguiente:

Euros
2025 2024
Qrdenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 2.853.261,20 2.038.642,63
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 873.153,42 1.693.136,35
Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 677.712.298,19 640.588.004,06

Carteras gestionadas 1.029.153.859,69 882.183.087,44

1.710.592.572,50 1.526.502.870,48

Total Otras cuentas de orden

La rabrica “Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado)” al 31 de diciembre de 2025 y
2024 recoge el valor de mercado de las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras comercializadas por la Agencia, que se encuentran anotadas a nombre de Atl 12 Capital
Inversiones, Agencia de Valores, S.A. por cuenta de sus clientes.

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad mantenia 111 contratos de gestién de carteras de terceros
(2024: 112 contratos), cuyo valor de mercado ascendia a 223.262.457,10 euros (2024: 239.414.873,09
euros). El destino de las inversiones realizadas es el siguiente:

Euros
2025 2024
Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 52.308.237,17 54.847.087,01
Invertido en valores exteriores cotizados 41.666.515,55 45.352.799,65
Invertido en valores de renta fija interiores cotizados 127.278.998,74 138.893.782,35
Efectivo en intermediarios financieros 2.008.705,64 321.204,08
223.262.457,10 239.414.873,09
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Adicionalmente, en el epigrafe de “Carteras gestionadas” se incluye patrimonio gestionado por Atl 12
Capital Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. en instituciones de
inversion colectiva. El detalle del patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

Miles de euros
Patrimonio gestionado

2025 2024

Atl Capital Corto plazo, F.I. 122.211 103.176
Atl Capital Best Managers, F.I. 98.216 88.406
Atl Capital Cartera Dinamica F.I. 40.150 37.560
Atl Capital Cartera Patrimonio, F.I. 71.196 64.141
Atl Capital Cartera Tactica, F.I. 57.679 54.200
Atl Capital Renta Fija, F.I. 69.350 32.912
Espinosa Partners Inversiones, F.I. 16.812 14.517
Fongrum, F.1. 37.308 32.253
ATL Capital Cartera Renta Variable, F.I. 33.474 28.072
Cosmos Equity Trends, F.I. 42.421 45.155
Cuasar Optimal Yield, F.I. 21.937 22.129
ATL Finaccess Global, F.I. 39.768 22.539
ATL Capital Renta Fija 2027, F.I. 21.880 23.074
Olympus Equity Europe, F.I. 16.169 11.213
Optimus Global 30, F.1. 17.818 298
Silverback, F.I. 9.736 -
Simrelvest Flagship, S.C.R., S.A. 53.992 45.250
ATL Inversién Alternativa |, S.C.R., S.A. 10.232 4.099
Genequity, S.C.R., S.A. 11.615 7.980
ATL Inversién Alternativa 2023, F.C.R. 12.727 5.794
Naviga Flagship |, S.C.R., S.A. 1.1200 5.794

805.891 642.768

16. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
16.1  Aportacion de las sociedades del grupo al resultado consolidado

Los principales ajustes realizados en el proceso de consolidacion llevados a cabo sobre el resultado
aportado por las sociedades del grupo han sido los siguientes:

Conciliacion del resultado consolidado 2025 — 2024
Resultado agregado de sociedades grupo 2.915.877,14 2.836.485,19
Ajustes
Eliminacién dividendos (575.308,90) (845.434,62)
Deterioro / (Reversion) de pérdidas por deterioro de cartera 23.199,68 90.066,79
Total 2.363.767,92  2.081.117,36
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El detalle de la aportacion de cada Sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados es la siguiente:

Ejercicio 2025 Euros
Sociedad Socios
Dominante Externos
Atl 12 Capital Patrimonio, S.L. (401.504,71) -
Atl 12 Capital Patrimonio Aragon, S.L. (6.053,60) -
Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L. 216.511,40 -
Atl 12 Capital Gestién, S.G.I.I.C., S.A. 1.283.263,19 0,85
Atl 12 Capital Inversiones, A.V., S.A. 1.415.211,36 1,19
Atl 12 Capital Galicia, S.L. (143.659,72) (0,51)
2.363.767,92 1,53
Ejercicio 2024 Euros
Sociedad Socios
Dominante Externos
Atl 12 Capital Patrimonio, S.L. (29.428,15) -
Atl 12 Capital Patrimonio Aragon, S.L. (23.466,85) -
Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L. 179.389,26 -
Atl 12 Capital Gestion, S.G.I.1.C., S.A. 1.018.307,06 1,67
Atl 12 Capital Inversiones, A.V., S.A. 1.042.391,83 2,47
Atl 12 Capital Galicia, S.L. (106.072,79) (0,53)
2.081.117,36 3,61

16.2 Intereses y rendimientos asimilados e intereses y cargas asimiladas

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2025
y 2024 es la siguiente:

Euros
2025 2024

Intereses y rendimientos asimilados de los activos financieros:
Intereses de depésitos a plazo 140.308,29 196.899,94

140.308,29 196.899,94

16.3 Comisiones percibidas y satisfechas

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2025
y 2024 es la siguiente:

Euros
2025 2024

Comisiones percibidas

Tramitacion y ejecucién de érdenes de clientes para compraventa de valores 21.187,77 14.597,67

Comercializacion y gestion de 1.1.C. 14.324.149,41  12.335.100,22

Asesoramiento de carteras 89.953,61 55.893,30

Gestién de carteras 1.242.097,20 1.306.048,89

Ingresos por oficina virtual Bankinter 432.127,52 384.541,18

Otras comisiones 150.917,64 120.000,00
Total 16.260.433,15 14.216.181,26
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Euros
2025 2024
Comisiones satisfechas
Cesién comisiones a I.1.C. 1.770.713,19 1.237.342,60
Total 1.770.713,19 1.237.342,60

16.4 Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal de los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros
2025 2024
Sueldos y gratificaciones 7.862.412,37 7.241.054,49
Cuotas a la seguridad social 1.312.584,49 1.174.959,85
Otros gastos sociales 113.525,13 85.779,20
Indemnizaciones por despido 61.582,41 8.886,08
Total 9.350.104,40 _ 8.510.679,62
El numero de personas empleadas al cierre del ejercicio es el siguiente:
Numero de empleados
2025 2024
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Directivos y Personal Técnico 4 1 4 2
Personal Administrativo 62 22 60 28
66 23 64 32

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la entidad no cuenta con trabajadores con discapacidad superior al
33%.

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio es el siguiente:

2025 2024

- Directivos y Personal técnico 5 6
- Personal administrativo 86 88
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16.5 Gastos generales

La composicion de los gastos generales de los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros
2025 2024

Gastos generales

Alquiler de inmuebles e instalaciones 595.218,91 530.465,58

Comunicaciones 37.378,05 32.496,75

Sistemas informaticos 317.652,36 272.701,34

Suministros 89.882,03 127.284,78

Publicidad y propaganda 76.040,99 63.600,65

Representacién desplazamiento 228.874,95 181.443,93

Otros servicios de profesionales independientes 619.786,45 257.441,09

Contribuciones e impuestos 27.863,79 20.627,22

Otros servicios exteriores 316.358,87 335.227,81
Total 2.309.056,40 1.821.289,15

17. SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones
Publicas son los siguientes:

Euros
2025 2024
Deudores Acreedores Deudores Acreedores

Corrientes
Retenciones - 13.514,19 - 10.228,14
Impuesto de Sociedades pendiente de pago 4 430.926,75 - 343.867,34
Retenciones IRPF - 267.854,65 - 275.493,58
Retenciones por reembolsos participes 11C - 106.272,96 - 106.868,48
IVA 12.591,75 95.997,72 11.095,34 111.699,92

12.591,75 914.566,27 11.095,34 848.157,46

Las Juntas Generales de Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A. y Atl 12 Capital
Patrimonio, S.L. celebradas el 22 de diciembre de 2003 aprobaron, dado que se cumplian las
condiciones necesarias, tributar en el régimen de consolidacion fiscal a partir del 1 de enero de 2004,
siendo Atl 12 Capital Patrimonio, S.L., como entidad dominante del Grupo, la obligada a presentar la
liquidacion del Impuesto sobre Sociedades. Con fecha 9 de febrero de 2004 la Agencia Tributaria
comunico a la Sociedad Dominante el alta como Grupo de Sociedades con el nimero de grupo 90/04.
En el ejercicio 2005 se amplié el régimen de consolidacién fiscal incluyéndose a la sociedad Atl 12
Capital Gestién, S.G.LI.C., S.A. En el ejercicio 2007 se amplié el régimen de consolidacion fiscal
incluyéndose las sociedades Atl 12 Capital Patrimonio Aragén, S.L. y Atl 12 Capital Patrimonio Levante,
S.L

Las sociedades consolidadas tienen abiertos a inspeccién todos los impuestos que les son de
aplicacion para los cuatro ultimos ejercicios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo
de prescripcion correspondiente. Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la
normativa fiscal aplicable y a los resultados que podrian derivarse de otras inspecciones tributarias,
existen pasivos fiscales de caracter contingente que no pueden ser objeto de cuantificacion objetiva.
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No obstante, se estima que en caso de que los mencionados posibles pasivos contingentes se hicieran
efectivos, los mismos no afectarian significativamente a la imagen del patrimonio y de la situacién
financiera del Grupo.

La conciliacion entre el resultado contable, antes de impuestos, y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, asi como los célculos efectuados por la Sociedad en relacién con el citado Impuesto, son

los siguientes.

Euros
2025
Aumento Disminucién Saldo
Resultado contable del ejercicio antes del Impuesto sobre Sociedades - . 3.277.897,04
Diferencias permanentes 360.534,31 - 360.534,31
Resultado contable ajustado : 3.638.431,35
Diferencias temporales
- Con origen en el gjercicio : - 23.201,21
- Con origen en ejercicios anteriores - s -
Base imponible del ejercicio _3.661.632,56
Euros
2025
Impuestos Impuestos a
devengados pagar
Cuota del 25% 909.607,84
Sobre resultado contable ajustado 915.408,14
Sobre base imponible
Deducciones 1.280,56
Otros =
Impuesto sobre Sociedades 91412758
Retenciones y pagos a cuenta 483.200,84
Otros conceptos
Total 430.926,74
Euros
2024
Aumento Disminucion Saldo
Resultado contable del ejercicio antes del Impuesto sobre Sociedades 2.787.767,31
Diferencias permanentes 51.167,64 - 51.167,64
Resultado contable ajustado - - 2.838.934,95
Diferencias temporales
- Con origen en el gjercicio - - -
- Con origen en ejercicios anteriores - - -

Base imponible del ejercicio
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Euros
2024
Impuestos Impuestos a
devengados pagar
Cuota del 25%
Sobre resultado contable ajustado 709.733,74 -
Sobre base imponible - 709.733,74
Deducciones - (3.087,40)
Otros . =
Impuesto sobre Sociedades ___ 70664634
Retenciones y pagos a cuenta (362.779,00)
Otros conceptos .
Total ___ 34386734

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Grupo no tiene bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

18. PARTES VINCULADAS

El Grupo considera partes vinculadas a sus empresas del Grupo, al personal clave de la Direccion
(Administradores y Alta direccién) de la Sociedad Dominante y a los Socios de la Sociedad Dominante.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, todos los saldos y transacciones entre las Sociedades del Grupo
han sido eliminados en el proceso de consolidacién. Los miembros del Consejo de Administracion y
de la Alta Direccidn han percibido 600,00 euros en remuneraciones por razén de su cargo.

Adicionalmente, las comisiones percibidas por el Grupo por gestién de Instituciones de Inversion
Colectiva a 31 de diciembre de 2025, ascienden a 7.638.829,23 euros (2024: 6.525.526,16 euros),
registradas en el epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, de las que a 31 de diciembre de 2025, 2.338.689,47 euros (2024: 2.123.803,97 euros), se
encontraban pendientes de cobro y registradas en el epigrafe “Inversiones crediticias — Crédito a
Intermediarios financieros” del balance de situacion consolidado a la fecha.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de
los administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Entidad no es persona juridica administradora en ninguna de sus
sociedades dependientes.

No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion ni de la Alta
Direccion.

El Grupo no tiene contraida ninguna obligacién en materia de pensiones o de seguros de vida con los
miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién, ni con el personal de Alta Direccién.
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19. OTRA INFORMACION
19.1 Saldos y depdsitos abandonados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen cuentas abiertas por clientes en las que no se haya
practicado gestion alguna por sus titulares, en ejercicio de su derecho de propiedad, en los ultimos 20
ahos, y que pongan de manifiesto su situacién de abandono de acuerdo con lo establecido en la Ley
33/2003.

19.2 Representantes

La Agencia al 31 de diciembre de 2025 y 2024 tenia firmados contratos de subcomercializacion de
productos financieros con Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A., Omega Asset Management,
Mutuactivos Sociedad de Valores, S.A., Inverseguros Pensiones, S.A.U., S.G.F.P. y un contrato de
subdistribucion con All Funds Bank, S.A.

Desde mayo de 2012 la Agencia mantiene firmado un acuerdo de cooperaciéon con Banque Privée
Edmond de Rothschild Europe.

Desde mayo de 2013 la Agencia mantiene firmado un contrato de gestiéon de activos financieros de
Fondos de Pensiones con Inverseguros Pensiones, S.G.F.P., S.A.U.

19.3 Servicio de Atencioén al cliente

El articulo 17 de la Orden ECQO/734/2004, de 11 de marzo, el Ministerio de Economia establece la
obligacion para los departamentos y servicios de atencién al cliente y, en su caso los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracion un informe
explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente. De acuerdo con dicho informe,
no se han recibido a lo largo del ejercicio 2025 y 2024 ninguna reclamacién por parte de sus clientes.

19.4 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados a los auditores por la revision de las cuentas anuales (individuales y
consolidadas) del ejercicio 2025 han ascendido a 26.515,00 euros (2024: 25.860,00 euros) y por otros
servicios distintos de los de auditoria 10.500 euros (2024: 5.420,00 euros).

19.5 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2025 2024
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 20,73 21,20
Ratio de operaciones pagadas 20,79 21,26
Ratio de operaciones pendientes de pago 19,00 19,00
(Miles de euros)
Total pagos realizados 11.355.318,13 8.613.017,38
Total pagos pendientes 405.054,86 231.602,87

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de los pagos

11.355.318,13 8.613.017,38

0, 0,
realizados 1905 199
(Ndmero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa de 2.469 2.386
morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas 100% 100%
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19.6 Informacién requerida por la normativa legal

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no
surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Grupo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2025 y 2024.

Asimismo, durante dichos ejercicios, el Grupo, no ha tenido derechos de emisién de gases de efecto
invernadero.

20. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE
Con fecha 22 de enero de 2026, se recibié la autorizacién de la compra de Atl 12 Capital Patrimonio,

S.L. por parte de Abante Asesores, S.A., pasando estd ultima a ostentar el 100% de Ail Capital
Patrimonio, S.L. (ver Nota 1.1).

55



atl

ANEXO |

INFORME BANCARIO ANUAL

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,

a continuacion, se detalla la informacion requerida por la citada norma:

a) Denominacion, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad del Grupo.

Atl 12 Capital Patrimonio, S.L. y Sociedades Dependientes. incluye como objeto social, entre
otros, el desarrollo de las actividades permitidas a las Agencias de Valores como empresas de
servicios de inversion por el articulo 140 y 141 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, del Mercado de Valores, y la administracion, representacidon, gestiéon de las
inversiones y suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversién, asi como
la realizacion de las demas actividades previstas en el articulo 40 de la Ley 35/2003 de

Instituciones de Inversion Colectiva.

La Entidad tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Independencia n® 6, sede de la Unica
oficina de la Entidad. Aunque la Entidad tiene oficinas como agentes en Zaragoza y Valencia,
todos los servicios de administracién y gestion de la Entidad se realizan Unica y exclusivamente
a través de la oficina de Madrid. Por tanto, toda la informacién que se incluye en los apartados

siguientes corresponde a la actividad realizada en dicha oficina.

b) Volumen de negocio, resultado antes de impuestos, impuesto sobre el resultado vy

subvenciones o ayudas publicas recibidas:

Miles de euros

2025 2024
Intereses y rendimientos asimilados 140.308,29 196.899,94
Resultado antes de impuestos 3.277.897,04 2.787.767,31
Impuesto sobre beneficios 914.127,59 706.646,34

Subvenciones o ayudas publicas recibidas

c) Numero de empleados a tiempo completo:

N° de personas

2025 2024

Numero de empleados a tiempo completo 86

El rendimiento de los activos, calculado como la division del beneficio neto entre balance total de la

Entidad, ha sido del 9,46% (2024: 12,00%).
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ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de gestién consolidado 2025
El grupo Atl 12 Capital Patrimonio se constituyé en el afio 2003 con el objeto de crear una estructura
que ofrezca un servicio de asesoramiento y gestion de patrimonios independiente y cualificado a

inversores con patrimonio medio-alto.

En la actualidad el grupo esta formado por su sociedad matriz, Atl 12 Capital Patrimonio S.L. y por 5
sociedades dependientes:

Atl 12 Capital Inversiones AV S.A.

Atl 12 Capital Inversiones AV S.A. se constituyé en el afio 2003 como parte central de un proyecto
formado por varias sociedades con el objeto de ofrecer un servicio de asesoramiento y gestion de
patrimonios independiente y cualificado dirigido a inversores con patrimonio financiero medio-alto.

El afio 2025 se caracterizd por un comportamiento muy positivo de los mercados financieros, con
especial fortaleza en la renta variable tanto en el primer como en el segundo semestre. Las subidas
registradas fueron generalizadas a nivel global, impulsadas por una combinacion de factores
macroeconémicos favorables, unos resultados empresariales robustos y un entorno monetario mas
flexible. Al mismo tiempo, el afio estuvo salpicado por episodios de fuerte volatilidad, principalmente
derivados de decisiones y declaraciones imprevisibles de Donald Trump, que afectaron temporalmente
al sentimiento inversor.

Ademas, la inteligencia artificial emergié como uno de los protagonistas del afio, generando
expectativas de inversion extraordinarias y contribuyendo de forma determinante al rendimiento de los
sectores tecnoldgicos, especialmente en EE.UU. y Japon.

En Renta Variable el primer semestre comenzé con fuertes subidas en los principales indices
bursétiles, apoyadas en una temporada de resultados empresariales muy sélida y en el control de la
inflacién. Esta buena marcha permitid a varios bancos centrales, especialmente el BCE, ejecutar
recortes de tipos que favorecieron la actividad econémica. Sin embargo, abril estuvo marcado por un
episodio brusco de correcciones, conocido como el “dia de la liberaciéon”, que gener6 caidas
significativas en los mercados globales. Posteriormente, los indices recuperaron terreno, cerrando el
semestre en positivo. Europa destacé de manera especial gracias al re-rating del sector financiero, tras
afos de debilidad, y al impulso generado por cuatro recortes de tipos del BCE. Indices como el DAX'y
el IBEX registraron subidas de doble digito, apoyados en factores locales como la expectativa de un
gran plan de inversiones en Alemania o el elevado peso del sector financiero en Espafa

El segundo semestre resulté incluso mas positivo que el primero, con rentabilidades que superaron
ampliamente el doble digito en numerosos mercados. Contribuyeron a este desempefio un entorno
macroeconémico muy favorable, expectativas de beneficios empresariales al alza y una reduccion
parcial de la tensién comercial tras los acuerdos de EE.UU. con diferentes bloques economicos, que
incluyeron aranceles mas moderados de lo inicialmente anunciado. Espana vivié su mejor ejercicio del
siglo, con una revalorizacion del 24% en el segundo semestre y mas del 45% en el conjunto del afio,
apoyada en la recuperacion del sector financiero y el impulso del crecimiento econémico. En EE.UU.,
el sector tecnoldgico —especialmente el orientado a inteligencia artificial— registré un avance del
11,16% en el semestre y un 16,39% en el total del afio. Japén también sobresalid, con una subida del
24% en el semestre que permitié al Nikkei superar los 50.000 puntos
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En cuanto a la renta fija, la europea experimento ligeros repuntes en las Tires —en torno a 25 puntos
basicos en los bonos a 10 aflos— junto con una reduccién del diferencial entre Espafia y Alemania
hasta los 64 puntos basicos. En EE.UU, en cambio, se produjeron pequefios recortes de tipos y un
aplanamiento de la curva debido a las expectativas de nuevas bajadas, expectativas que se moderaron
por el repunte de la inflacion derivado de los aranceles de Trump. En la segunda parte, Europa
continuaron las subidas de las rentabilidades, especialmente en el Bund aleman, mientras que la deuda
periférica mostré incrementos méas moderados. En EE.UU., las TIRes descendieron ligeramente debido
a la expectativa de nuevos recortes de tipos en los tramos cortos de la curva.

El ddlar tuvo un comportamiento débil durante la primera mitad del afio, depreciandose cerca de un
14% frente al euro. Esta caida afecté negativamente a las inversiones globales sin cobertura,
reduciendo su rentabilidad en términos relativos. Aunque el délar logré frenar su tendencia bajista en
la segunda mitad del afio, cerré 2025 con una depreciacion del 13.92% en términos acumulados frente
al €. Las politicas comerciales erraticas de Trump y la elevada deuda publica estadounidense fueron
factores determinantes de esta debilidad. Por su parte, el yen fue la divisa mas castigada del segundo
semestre, con caidas cercanas al 8%.

Las materias primas vivieron un afio intenso, con el oro como protagonista absoluto: subié un 30% en
el segundo semestre y acumulé un impresionante 64% en el conjunto del afio. También se registraron
fuertes repuntes en plata, cobre y mineral de hierro. Por el contrario, el petréleo bajé alrededor de un
10% y el gas natural cayé mas de un 8%, lo que contribuy6 positivamente a la moderacién de la
inflacion.

El asesoramiento a clientes particulares continla siendo la actividad principal de la agencia. Los
objetivos planteados en esta area a comienzos del ejercicio en términos de crecimiento y expansion
se han materializado en la apertura de 445 nuevas cuentas hasta llegar a las 7.070.

Desde su constitucion, es objeto de especial importancia que el crecimiento tenga cimientos sélidos y
por tanto se base en la utilidad que de nuestro servicio obtenga el cliente. En este sentido tan
importante ha sido el esfuerzo por atraer nuevos inversores como el estudio continuado de productos
y alternativas financieras que el mercado ofrece, asi como el modo de combinarlas y trasladarlas al
cliente adaptadas a sus necesidades financieras.

Las comisiones por comercializacion de fondos de inversion de terceros se han visto aumentados
gracias a un incremento de las ventas y un incremento en la valoracién del mercado, y del mismo modo
también la comercializacion de los fondos de nuestra Gestora se han visto aumentados por el efecto
positivo de los mercados.

Respecto a las Carteras Gestionadas, el comportamiento ha sido muy bueno, ya que aumentaron las
rentabilidades para los clientes, y también se consiguié mantener el volumen de patrimonios
gestionados siendo el patrimonio a final de afio 2025 por importe de 223.262 miles de euros siendo el
total de carteras gestionadas 111.

El mantenimiento del desarrolio de la actividad ha justificado continuar con la misma estructura de
personal en la compafia y ha intensificado el proceso de inversion en tecnologia que permita una
mayor eficiencia en la organizacién, una comunicacién mas fluida por medios telematicos con el cliente
que asi lo desee y también para dar cumplimiento a la normativa D.O.R.A.

El ejercicio 2025 presenta unos resultados positivos después de impuestos de 1.415 miles de euros.
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Atl 12 Capital Gestién SGIIC, S.A.

Atl 12 Capital Gestion SGIIC SA se constituyd en el afo 2005 con el fin de gestionar 1IC que completen
y complementen la oferta de productos financieros con los que el grupo Atl Capital debe cumplir su
objetivo de ofrecer al cliente la mejor de las rentabilidades posibles ante cada situacién de mercado.

En 2025 gestionabamos a final de ejercicio un total de 16 Fondos de Inversion Inmobiliaria y 5
entidades de Capital Riesgo. Tanto los Fondos de Inversion Inmobiliaria como las entidades de Capital
Riesgo responden, a grandes rasgos, a los diferentes perfiles de riesgo del inversor.

Los Fondos de Inversién Inmobiliaria de atl Capital tienen una vocacién inversora en diferentes tipos
de productos, como renta fija y renta variable directa, ETF, derivados, fondos de inversion, aunque hay
algunos de ellos que principalmente invierten en otras IIC. A continuacidn, se resume la vocacién
inversora y el perfil de cada uno de ellos:

>

Atl Capital Liquidez Fl: fondo monetario, su objetivo serda mantener el principal y obtener una

rentabilidad acorde con los tipos del mercado monetario. El fondo invertird directa e
indirectamente (con un maximo de un 10% en IIC monetarias, que sean activo apto,
pertenecientes o no al mismo grupo de la Gestora) en activos de renta fija corto plazo y activos
monetarios denominados en euros, emitidos por emisores tanto del area euro como del resto
de paises OCDE y depésitos a la vista.

Atl Capital Best Managers Fl: fondo de fondos, con seis compartimentos de diferente perfil de
riesgo y vocacion inversora, con objetivo de apreciacién del capital en el medio-largo plazo,
asumiendo un nivel de riesgo acorde con los activos en los que invierte. Para ello invertira en
todo tipo de IIC, de acuerdo al perfil de cada compartimento.

Atl Capital Cartera Tactica Fl: fondo de renta variable mixta internacional que invierte en
acciones, ETF, bonos y fondos de inversidon. Su exposicién neta maxima a renta variable es
del 60%.

Atl Capital Cartera Dinamica Fl: fondo global, flexible, pudiendo invertir en renta variabie hasta
un 100%, aunque puede invertir también en renta fija y activos monetarios sin restriccién.
{nicialmente se prevé una exposicién mayoritaria a renta variable espafiola, si bien la situacion
de los mercados y las oportunidades de inversidon, pueden motivar la exposicion a renta
variable de otros mercados, siempre de paises de la OCDE y predominantemente zona euro.

Atl Capital Cartera Patrimonio Fl: fondo de renta fija mixta internacional que invierte en
acciones, ETF, bonos y fondos de inversion. Podra invertirse, de manera directa o indirecta a
través de lIC, un 70-100% de la exposicion total en activos de renta fija publica y/o privada
(incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) y el resto
en renta variable cotizada en mercados de paises OCDE.

Atl Capital Renta Fija Fl: fondo de renta fija internacional. Podra invertirse, de manera directa
o indirecta a través de IIC, entre 0%-100% de la exposicidn total en activos de renta fija publica
y/o privada.

Espinosa Partners Inversiones Fl: fondo global, flexible, pudiendo invertir tanto en renta fija
como en renta variable y su caracteristica principal es una gestién muy activa y basada en la
seleccion de valores.
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Fongrum FI: fondo global, con dos compartimentos de diferente perfil de riesgo y vocacién
inversora. Podra invertir en bonos, acciones, ETF y fondos, en diferentes porcentajes,
dependiendo del perfil de cada compartimento.

atl Capital Cartera Renta Variable Fi: fondo de renta variable internacional. Se podra invertir
un 0%-100% del patrimonio en otras IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Invertira mas de un
75% de la exposicion (directa o indirectamente a través de |IC) en renta variable de emisores
y mercados principalmente de paises OCDE.

Cosmos Equity Trends Fl: Fondo de renta variable internacional. Se podra invertir mas del 75%
de la exposicion total en renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada

Cuasar Optimal Yield Fl: Fondo de renta fija internacional. Se podra invertir hasta el 80% de la
exposicién total en renta fija y el resto en adquisiciones temporales de activos a corto plazo

Atl Finaccess Global Fl: Fondo de renta variable mixta internacional que invierte en renta
variable hasta un 75% del total de su exposicidn y hasta un 25% en Renta Fija.

Atl Capital Renta Fija 2027 Fl: Fondo de renta fija que invierte en renta fija privada hasta un
90% del total de su exposicion.

Olympus Equity Europe Fl: Fondo de renta variable internacional que invierte en renta variable
hasta un 75% del total de su exposicion y hasta un 25% en Renta Fija.

Optimus Global 30 Fl: Fondo de renta fija mixta internacional que invierte en renta variable
hasta un 30% del total de su exposicion y hasta un 70% en Renta Fija.

Silverback Fl: Fondo de inversién global que puede invertir en renta fija hasta un 100% del
total de su exposicion.

Las Entidades de Capital Riesgo gestionadas se corresponden con un fondo y una Sociedad de Capital
Riesgo. A continuacion, se resume la vocacion inversora y el perfil de cada uno de ellos:

»

Simrelvest Flagship, SCR, S.A: El objetivo sera invertir el 100% de su activo computable en
otras sociedades similares a las de capital riesgo espafolas con residencia en otras
jurisdicciones.

ATL Inversién Alternativa 2023 FCR: El objetivo sera invertir el 100% de su activo computable
en otras sociedades similares a las de capital riesgo espafolas con residencia en Espafa y en
otras jurisdicciones.

ATL Inversién Alternativa | SCR: El objetivo sera invertir el 100% de su activo computable en
otras sociedades similares a las de capital riesgo espafiolas con residencia en Espafia y en
otras jurisdicciones.

GENEQUITY SCR SA: El objetivo sera invertir el 100% de su activo computable en otras
sociedades similares a las de capital riesgo espafiolas con residencia en Espafia y en otras
jurisdicciones.

NAVIGA FLAGSHIP | SCR SA: El objetivo sera invertir el 100% de su activo computable en
otras sociedades similares a las de capital riesgo espafiolas con residencia en Espaia y en
otras jurisdicciones.
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El patrimonio de las instituciones gestionadas a 31.12.2025 asciende a 805.891 miles de euros
habiendo obtenido en este ejercicio 2025 unos resultados positivos después de impuestos de 1.283
miles de euros.

El afio 2025 se caracterizd por un comportamiento muy positivo de los mercados financieros, con
especial fortaleza en la renta variable tanto en el primer como en el segundo semestre. Las subidas
registradas fueron generalizadas a nivel global, impulsadas por una combinacién de factores
macroeconomicos favorables, unos resultados empresariales robustos y un entorno monetario mas
flexibie. Al mismo tiempo, el afio estuvo salpicado por episodios de fuerte volatilidad, principalmente
derivados de decisiones y declaraciones imprevisibles de Donald Trump, que afectaron temporalmente
al sentimiento inversor.

Ademas, la inteligencia artificial emergidé como uno de los protagonistas del afio, generando
expectativas de inversion extraordinarias y contribuyendo de forma determinante al rendimiento de los
sectores tecnologicos, especialmente en EE.UU. y Japén.

En Renta Variable el primer semestre comenzd con fuertes subidas en los principales indices
bursatiles, apoyadas en una temporada de resultados empresariales muy sélida y en el control de la
inflacion. Esta buena marcha permitié a varios bancos centrales, especialmente el BCE, ejecutar
recortes de tipos que favorecieron la actividad econémica. Sin embargo, abril estuvo marcado por un
episodio brusco de correcciones, conocido como el “dia de la liberacién’, que generé caidas
significativas en los mercados globales. Posteriormente, los indices recuperaron terreno, cerrando el
semestre en positivo. Europa destaco de manera especial gracias al re-rating del sector financiero, tras
afios de debilidad, y al impulso generado por cuatro recortes de tipos del BCE. Indices como el DAX y
el IBEX registraron subidas de doble digito, apoyados en factores locales como la expectativa de un
gran plan de inversiones en Alemania o el elevado peso del sector financiero en Espafia

El segundo semestre resulté incluso mas positivo que el primero, con rentabilidades que superaron
ampliamente el doble digito en numerosos mercados. Contribuyeron a este desempefio un entorno
macroeconémico muy favorable, expectativas de beneficios empresariales al alza y una reduccion
parcial de la tensidon comercial tras los acuerdos de EE.UU. con diferentes bloques econémicos, que
incluyeron aranceles mas moderados de lo inicialmente anunciado. Espafa vivié su mejor ejercicio del
siglo, con una revalorizacion del 24% en el segundo semestre y mas del 45% en el conjunto del afo,
apoyada en la recuperacion del sector financiero y el impulso del crecimiento econdémico. En EE.UU.,
el sector tecnoldégico —especialmente el orientado a inteligencia artificial— registré un avance del
11,16% en el semestre y un 16,39% en el total del afio. Japén también sobresalid, con una subida del
24% en el semestre que permitié al Nikkei superar los 50.000 puntos

En cuanto a la renta fija, la europea experimenté ligeros repuntes en las Tires —en torno a 25 puntos
béasicos en los bonos a 10 afios— junto con una reduccién del diferencial entre Espafia y Alemania
hasta los 64 puntos basicos. En EE.UU, en cambio, se produjeron pequefios recortes de tipos y un
aplanamiento de la curva debido a las expectativas de nuevas bajadas, expectativas que se moderaron
por el repunte de la inflacidon derivado de los aranceles de Trump. En la segunda parte, Europa
continuaron las subidas de las rentabilidades, especialmente en el Bund aleman, mientras que la deuda
periférica mostré incrementos mas moderados. En EE.UU., las TIRes descendieron ligeramente debido
a la expectativa de nuevos recortes de tipos en los tramos cortos de la curva.

El ddlar tuvo un comportamiento débil durante la primera mitad del afio, depreciandose cerca de un
14% frente al euro. Esta caida afecté negativamente a las inversiones globales sin cobertura,
reduciendo su rentabilidad en términos relativos. Aunque el ddlar logré frenar su tendencia bajista en
la segunda mitad del afio, cerré 2025 con una depreciacion del 13.92% en términos acumulados frente
al €. Las politicas comerciales erraticas de Trump y la elevada deuda publica estadounidense fueron
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factores determinantes de esta debilidad. Por su parte, el yen fue la divisa mas castigada del segundo
semestre, con caidas cercanas al 8%.

Las materias primas vivieron un afio intenso, con el oro como protagonista absoluto: subié un 30% en
el segundo semestre y acumulé un impresionante 64% en el conjunto del aiio. También se registraron
fuertes repuntes en plata, cobre y mineral de hierro. Por el contrario, el petroleo bajo alrededor de un
10% y el gas natural cayé mas de un 8%, lo que contribuy6 positivamente a la moderacion de la
inflacion.

El asesoramiento a clientes particulares continta siendo la actividad principal de la agencia. Los
objetivos planteados en esta area a comienzos del ejercicio en términos de crecimiento y expansion
se han materializado en la apertura de 445 nuevas cuentas hasta llegar a las 7.070.

Desde su constitucion, es objeto de especial importancia que el crecimiento tenga cimientos sélidos y
por tanto se base en la utilidad que de nuestro servicio obtenga el cliente. En este sentido tan
importante ha sido el esfuerzo por atraer nuevos inversores como el estudio continuado de productos
y alternativas financieras que el mercado ofrece, asi como el modo de combinarlas y trasladarlas al
cliente adaptadas a sus necesidades financieras.

Las comisiones por comercializacion de fondos de inversion de terceros se han visto aumentados
gracias a un incremento de las ventas y un incremento en la valoracion del mercado, y del mismo modo
también la comercializacion de los fondos de nuestra Gestora se han visto aumentados por el efecto
positivo de los mercados.

Respecto a las Carteras Gestionadas, el comportamiento ha sido muy bueno, ya que aumentaron las
rentabilidades para los clientes, y también se consigui® mantener el volumen de patrimonios
gestionados siendo el patrimonio a final de afio 2025 por importe de 223.262 miles de euros siendo el
total de carteras gestionadas 111.

El mantenimiento del desarrollo de la actividad ha justificado continuar con la misma estructura de
personal en la compaifia y ha intensificado el proceso de inversién en tecnologia que permita una
mayor eficiencia en la organizacién, una comunicacion mas fluida por medios telematicos con el cliente
gue asi lo desee y también para dar cumplimiento a la normativa D.O.R.A.



atl

Atl 12 Capital Patrimonio Aragén, S.L., Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L. y Att 12 Capital Galicia,
S.L.

Todas las sociedades, localizadas en Zaragoza, Valencia y Galicia, respectivamente, se constituyen
en agentes de Atl 12 Capital Inversiones AV S.A. Galicia se constituyé a mediados del afio 2023 y lleva
desarrollando su actividad desde entonces. La funcion de todas ellas es desarrollar la actividad
comercializadora del grupo en sus respectivos territorios. Aragén y Levante vienen experimentando
crecimientos constantes en el volumen de activos bajo gestion y en el ejercicio 2025 los resultados
después de impuestos fueron de unas pérdidas por importe de 6 miles de euros para Aragén y un
beneficio para Levante de 217 miles euros. Galicia presenta unas pérdidas por importe de 143 miles
de euros debido a los gastos de arranque por su reciente creacion, desarrollando una intensa actividad
comercial para la captacion de clientes que la permitan crecer en volumen y mejorar sus resultados.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO 2024

El afio habia comenzado con buen rendimiento tanto para los activos de renta fija como los de variable,
con subidas en las bolsas mas acentuadas en Europa que en EEUU y recortes de rentabilidad en la
deuda esperando las bajadas de tipos de algunos bancos centrales. Todo este panorama cambia
drasticamente el ultimo dia de febrero con el ataque a Iran por parte de la coaliciéon de los EEUU e
Israel, que desata la incertidumbre en los mercados, provoca una fuerte subida del petréleo que se
acerca a los 120% y también del gas natural. Las bolsas caen con fuerza, especialmente Europa més
dependiente del crudo del golfo. Y el miedo a un repunte de la inflacién provoca ventas en los bonos
sobre todo en la parte corta de la curva y se empieza a pensar en subidas de tipos en Europa a partir
de abril.

La clave para los préximos meses sera la duracion del conflicto y el tempo que permanece blogueado
el estrecho de Ormuz que repercutira directamente en la subida de la inflacién y en la posibilidad de
un menor crecimiento econdmico.

En este entorno desde el Grupo Atl se sigue extremando la prudencia en nuestra estrategia de
inversién para proteger y rentabilizar al maximo las posiciones de nuestros Clientes.

Se siguen tomando en todo el Grupo ATL las medidas necesarias para asegurar la continuidad de las
operaciones y de negocios en lo referente a los aspectos de medios tecnolégicos y de gestién del
personal, con especial atencién a la seguridad e integridad del personal asi como la continuidad del
negocio.

COMPOSICION Y CARACTERISTICAS DEL RIESGO

Ver nota 6 de la Memoria

Por otro lado, la Sociedad estima que del andlisis de su situacion financiera y de mantenerse un nivel
similar al ejercicio cerrado, no existen riesgos potenciales e incertidumbre que puedan afectar de forma
significativa a los activos de la Sociedad de los ya comentados.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no tiene ningun proyecto de investigacion y desarrollo en curso, ni ha incurrido en gastos
por este concepto en el ejercicio 2025.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS



a l. l
CAPITAL
En el ejercicio 2025, la Sociedad ha adquirido participaciones propias en autocartera por un importe

de 644.134,21 euros.

INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES
COMERCIALES

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
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