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Mes de Octubre marcado por
una correccion para los
mercados de renta variable y
renta fija

La Reserva Federal cumplié con
las expectativas y bajo 25
puntos basicos en Octubre.

El BCE se mantuvo prudente
ante los recientes
acontecimientos politicos

CAPITAL

El mes de octubre, no se ha caracterizado por ser
un mes alcista para los mercados de renta variable
y renta fija, a diferencia de lo que venia ocurriendo
los meses anteriores.

Este periodo estuvo marcado por elecciones de
Estados Unidos, donde los candidatos Donald
Trump y Kamala Harris se disputaron la
presidencia, resultando finalmente Trump como
vencedor, lo que supondra un impacto en la
politica internay externa de Estados Unidos.

La Fed, ha respondido a las previsiones de
mercado al recortar los tipos de interés en 25
puntos basicos situandolo entre el 4,50 y 4,75%.
Esta es la segunda reduccion de tipos en el ciclo
actual lo que evidencia su estrategia de flexibilizar
las condiciones financieras para apoyar el
crecimiento econémico 'y mitigar riesgos
potenciales.

El presidente de la FED Jerome Powell ha evitado
opinar sobre el impacto que tendra la llegada de
Donald Trump a la presidencia, y en palabras del
presidente de la FED: “no afecta a nuestras
decisiones a corto plazo. No sabemos qué medidas
se tomaran, ni como afectaran a la economia. No
nos lanzamos a hacer previsiones, no hacemos
especulaciones, ni llegamos a conclusiones”.

Por su parte el BCE, ha mantenido su plan de
accion con un recorte moderado que no reactive la
inflacion y evitando tomar medidas anticipadas en
respuesta a las futuras politicas econémicas de
Donald Trump en su regreso a la Casa Blanca.

www.atlcapital.es % 913605800 D4 informacion@atlcapital.es



http://www.atlcapital.es/
mailto:informacion@atlcapital.es

ANALISIS DE MERCADOS o
atl

Renta Variable

CAPITAL
Renta Variable OCTUBRE SEPT 2024 2023
Eurozona € -3,13% 1,03% 19,18% 19,50%
Global € Cubierto -1,01% 1,41% 16,81%  20,96%
Global € sin cubrir 0,76% 1,00% 18,37% 19,60%
USAS -0,92% 2,14% 21,12%  26,26%
Europa € -3,26% -0,34% 8,90% 15,80%
Espafia € -1,11% 4,28% 21,60%  28,06%
Emergentes € -1,77% 5,80% 14,32% 6,11%

Octubre cerré siendo un mes de recortes de forma generalizada para la renta variable, influenciado
por diversos factores econémicos y politicos, experimentando algo de volatilidad en un contexto

marcado por los tipos de interés y preocupaciones geopoliticas. Los mercados enfrentan dudas

sobre el rumbo de la politica monetariay la inflacion.

Destaca el comportamiento de RV Global, que cerré el mes en positivo.
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Renta fija OCTUBRE SEPT 2024 2023
Liquidez 0,29% 0,31% 3,31% 3,33%
Alta Calidad Europa -0,28% 1,24% 4,17% 7,77%
Alta Calidad USA -1,40% 1,18% 4,12% 7,05%
Alto rendimiento Europa 0,60% 0,91% 7,08% 12,12%
Alto rendimiento USA -0,54% 1,62% 7,72% 13,45%
Alto rendimiento Global € cubierto -0,22% 1,65% 8,12% 11,03%
Bonos Gobierno Europa -0,72% 1,16% 1,78% 5,48%
Bonos Gobierno USA -1,81% 0,99% 1,89% 4,46%
Bonos Gobierno Global € cubierto -1,40% 0,93% 0,72% 4,36%
Emergente € cubierto -2,00% 0,89% 3,91% 7,78%

2

En cuanto a la renta fija, destaca también el comportamiento correctivo registrado en octubre.
Después de varios meses de resultados muy positivos, este mes ha marcado un punto de ajuste en
su rendimiento. La correccion en la renta fija durante el mes de octubre ha sido principalmente
impulsada por el comportamiento de los tipos de interés. Después de un periodo prolongado de

rendimientos positivos, se ha producido un ajuste en los precios de los bonos.

El dato de IPC americano disminuye hasta el 2,4%, y lo mismo ocurre en la zona euro, donde la tasa
aumenta hasta el 2,0%. En Espana aumenta hasta el 1,8%.

El rendimiento del bono americano a 10 anos se encuentra en niveles del 4,3 % este mes.

Por su parte, la rentabilidad del bono espafiol a diez afos se sitia en el 3,1%. Por Gltimo, el bono

aleman se encuentra en niveles del 2, 3%.
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Este mes de Octubre, estuvo caracterizado por la expectativa en las encuestas con las elecciones de
Estados Unidos, las cuales se celebraron el 5 de Noviembre de 2024 en las que Donald Trump,
representante del Partido Republicano, gané las elecciones presidenciales de Estados Unidos frente
a la candidata democrata Kamala Harris y con la victoria en las dos cdmaras, tanto en el congreso como

en el senado.

El resultado final se cerrd con la victoria del candidato republicano, al superar el umbral de los 270 votos
requeridos para ganar. La campafa de Trump, marcada por un enfoque en seguridad fronteriza,
desregulacion y politica econémica de “América Primero”, se centrd en reducir la intervencion estatal y

fomentar la inversion nacional.

En su programa, Trump promete medidas econémicas orientadas a reducir impuestos y regulaciones
para estimular la industria y el empleo en EE. UU. A nivel internacional, su enfoque plantea una revision
de los acuerdos comerciales para equilibrar las relaciones y asegurar ventajas para las empresas

estadounidenses.

El regreso de Trump a la presidencia podria representar tanto oportunidades como desafios para
Europa, en areas como seguridad y defensa, en comercio algunos sectores como los de la tecnologia y
también en varios aspectos de la economia global.

En general, aunque hay una cautela en cuanto al impacto en el multilateralismo, el retorno de Trump
podria fortalecer sectores industriales clave de Europa y promover una cooperacion mas practica en

defensay comercio.

0 226 312@)

71.239.698 votos (43%) 74.634.220 votos (50.4%
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Conclusiones

Al cierre de octubre de 2024, los mercados financieros experimentaron una tendencia de correccion, sobre
todo en renta variable y en algunos sectores de renta fija, en contraste con el comportamiento positivo
observado en meses anteriores. Durante este mes, los mercados de renta variable sufrieron descensos
tanto en Estados Unidos como en Europa, influenciados en parte por la persistente incertidumbre en
torno a las decisiones de politica monetaria de la Reserva Federal de EE. UU., que adoptd un tono
cauteloso respecto a posibles recortes, sugiriendo que los tipos de interés podrian mantenerse elevados por
mas tiempo. Esta postura generd presion sobre los activos de riesgo y aumentd la volatilidad en los indices
bursatiles.

Los resultados empresariales se han publicado por encima de las expectativas en muchos de los casos

y con crecimiento de doble digito para el afio proximo. No se han producido variaciones importantes en
indicadores macroeconémicos y se mantiene un crecimiento moderado.

Tras los resultados de las elecciones de Estados Unidos, elevamos RV americana de neutral a sobre-
ponderacion, con el objetivo de aprovechar las oportunidades que se puedan presentar en las medianas y
pequeiias compaiiias.

No observamos grandes fluctuaciones en el corto plazo tras la victoria de Donald Trump, no obstante,

seguiremos de cerca los acontecimientos que se vayan produciendo préximamente.
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Este documento se ha elaborado con caracter meramente informativo, de fuentes que se consideran fiables.
Ninguna de las entidades del Grupo atl Capital (ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO SL, ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, A.V.
S.A.y ATL 12 CAPITAL GESTION SGIIC, S.A.) concede garantia respecto a la exactitud, actualizacién o exhaustividad
de la informacion , ni asume responsabilidad alguna en relaciéon a este documento, incluyendo cualquier
manifestacion o garantia expresa o implicita respecto a las afirmaciones, errores u omisiones incluidas en el
mismo, o cualesquiera otras que pudieran derivarse de esta informacion. Los Contenidos tienen una finalidad
meramente ilustrativa e informativa y no son (no pretenden ser, no deben considerarse y no pretenden reemplazar
en ningln caso, en ningiin momento y bajo ninguna circunstancia), una oferta de compra o venta o de
contratacion de valores, instrumentos o servicios financieros, asesoramiento en materia de inversiones.

Los derechos de propiedad intelectual sobre este documento son titularidad del Grupo atl Capital. Su uso debe
ser estrictamente personal y privado. Queda prohibida la reproduccién en cualquier medio, la distribucion, la
cesion y cualquier otro tipo de utilizacion de este documento, ya sea en su totalidad, ya sea en forma extractada,
sin la previa autorizacion del Grupo atl Capital.

indices utilizados para tablas de rentabilidades (por orden)

Euro Stoxx

MSCI World €H

MSCI World €

S&P 500

Stoxx Europe 600
IBEX-35

MSCI Emerging Markets

Eonia

Bloomberg Euro Aggregate Corporate 3-5 Year
Bloomberg US Aggregate

Bloomberg Pan-European High Yield

Bloomberg US Corporate High Yield

Bloomberg Global High Yield Hedged

Bloomberg Euro-Aggregate Treasury Germany
Bloomberg U.S. Treasury: 3-5 Year

Bloomberg Global Aggregate Treasuries Hedged

J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged
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PARA CUALQUIER DUDA O MAS
INFORMACION, CONTACTE CON SU EQUIPO
DE ASESORAMIENTO FINANCIERO
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