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INTRODUCCION

01 SOBRE NOSOTROS

Fundada en 2003, atl Capital Gestion de patrimonios es

. : — 100 Profesionales 4 Oficinas
una entidad de Banca Privada que basa su modelo de I
negocio en ofrecer a los inversores un asesoramiento Adisposicion de nuestros Madrid, Valencia,
financiero integral con el fin de ayudarles. clientes Zaragozay La Corufia

atl Capital centra su trabajo en la relacion directa con
el inversor, con dedicacion exclusiva y propuestas de
inversion disefiadas de forma particular segin su
perfil de riesgo y situacion personal, profesional o
financiera.

} Anos
€ +2500 Millones neaands
U?% Gestionadosy asesorados

juntos
La estructura de la compaiiia estd compuesta por una
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectivay una Agencia de Valores.
2023
2009 A 2014 bode atl Capital cumple
2004 Compramos la parti- Superamos los 20 afios, renovamos
2006 cipacién a nuestros Cambio de nombre 1000 15 afios asesorando y imagen corporativa
Julius Baer entra en el capital Inauguramos socios de Banca de atl Capital Gestion millones gestionando patrimo- y lanzamos nuevas solu-
como socio estratégico. oficina en Valencia. Inversion. de Patrimonios. de euros bajo gestiéon.  nios. ciones de inversion.
® O O O O o-—o o, 6 Oo—=O0 O O O
2003 Iniciamos la expan- 2005 2007-2008 2010 2013 2015 2022 Integramos nuestra
Nace Atlas Capital sion: Apertura oficina 5o construye la Socie- Afrontamos la crisis Reforzamos nuestro Celebramos que cum- Comenzamos a distri- Seguimos creciendo,  NY€Va dl\f|5|on de L
Gestién de Patrimonios. en Zaragoza. dad Gestora y nues- financiera sin exposi-  capital tras la crisis plimos 10 afios en el buir los fondos de Lanzamos nuestro  ©2d0s privados einver-
Con nuestro socio, el banco de tros primerosfondos:  cidn a fondos inmobi-  comprando las accio- mercado junto a nues- Bellevue Asset Mana- nuevo fondo, Renta  Sion alternativa.
inversién Atlas Capital Close Atlas Capital Liquidez liarios, Madoff, etc. nes de Julius Baer. tros clientes en la gement en Espafia. Fija 2027.
Brothers, formamos el grupo y Atlas Capital Best Bolsa de Madrid.
Atlas Capital. Managers.

Se crea Atlas Capital AV.




EQUIPO DE GESTION

01 SOBRE NOSOTROS

atl Capital cuenta con un equipo de gestion de inversiones en activos
alternativos liderado por Antonio Pérez-Labarta, responsable de disefiar los
vehiculos y las diferentes estrategias de inversion en este tipo de activos.
Con el objetivo de ofrecer a los clientes un asesoramiento global y
personalizado, la entidad incluye la inversion alternativa en su oferta de
producto con el fin de aportar una mayor diversificacion en las carteras,
adaptando la estrategia a los momentos de mercado.

Antonio Pérez-Labarta, licenciado en ciencias econémica por la Universidad
CEU-San Pablo y Bachelor en Business Administration por la Leeds
Metropolitan University, cuenta con una experiencia profesional de mas 25
afios en el sector financiero y de gestion de activos, que ha adquirido en
diferentes entidades financieras espafiolas e internacionales. Pérez-Labarta
inicid su carrera profesional en JP Morgan en Londres y ha sido responsable de
la gestora de activos alternativos de Bankia Asset Management, ademas de
ejercer diferentes responsabilidades en Invercaixa y Vidacaixa entre otras
entidades en las que ha trabajado. Completa su formacién con un master en
mercados financieros por la Universidad CEU-San Pablo y cuenta con las
certificaciones CESGA Y EFA.

Tt 3 o @ . iy, X
< 25 anos de experiencia gy atlinversion alternativa 2023
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02 MERCADOS PRIVADOS

:Qué ofrecemos?

» Somos una firma independiente, con una base accionarial
estable y local, que combina proximidad y conocimiento
con la experiencia global en Banca de Inversion.

» Ofrecemos acceso local ainversores globales lideres.

 Gestionamos mas de 150 MN de euros en activos privados
para nuestros clientes.

« Contamos con una amplia experiencia en activos
privados, en la seleccion de fondos y gestoras, con un
probado proceso de inversion, focalizados en la creacion
de valor para nuestros inversores.

La inversion tradicional vs los mercados privados.
¢ Cuales son sus principales puntos diferenciadores y que aportan?

RedUCCfdn

Optimizacion
perfil riesgo/retorno




02 MERCADOS PRIVADOS

¢ Qué nos ofrece el capital privado?
Incorporar activos privados mejora significativamente el

perfil de riesgo - rentabilidad de las carteras « El capital privado persigue la toma de
10% participacion en empresas no cotizadas,
9% o ya sea parcial o de control, impulsando
e R 0% i la creacion de valor en el largo plazo,
8% : \ buscando maximizar el beneficio en el
50% Renta Fija 20% Alternativos . .,
q momento de la desinversion.
_8 7% 70% Renta Fija 20% Alternativos
© . ’
-73 oo | B ’ X * Es una fuentg de dl_\fer5|f|-caC|on en una
z ‘ : cartera de inversion bien perfilada.
.\ Estrategia Conservadora 3,6% 3,5% . e .
o 5% Estrategia Conservadora con alternativos 5,1% 3,1% MeJOra la rentabllldad/rlesgo en las
- g ‘K , 40% Renta Fija Estrategia Mixta 41% 5,8% carteras de los clientes.
r Estrategia Mixta con alternativos 6,1% 5,1%
4% 3 ;
60% Renta Fija Estrategia Dindmica 5,6% 8,5% , .
35 Estrategia Dinamica con alternativos 7,0% 7,8% ° ES una Catego ria de activos q ue
80% Renta Fija Estrategia RV 7,2% 16,3% consistentemente ha superado los
Estrategia RV alternativos 8,8% 13,5% | . .
206 " retornos de las acciones cotizadas,
2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% durante multiples ciclos de mercado.
Volatilidad Anualizado




INTRODUCCION

02 MERCADOS PRIVADOS ‘ Los mercados privados han experimentado un fuerte crecimiento

durante los Ultimos afos, siendo ya una categoria de activos
totalmente diferenciada y con un peso muy significativo. Los
activos privados deben de formar parte de una cartera
diversificada.

Mercados publicos vs mercados privados.

20 1 Activos alternativos bajo gestién (Tn $) Retornos anualizados a 31 de diciembre de 2022
18 -
16 - 18,00%
o e 15,50% 15,50%
1.8 5
12 - 10,8 10,7 ' g 11,50%
9.5 12,00% -
10 n 7 8 8,8 Z
10,00% 8,90%
8 - 6a 69 13
5.6ive 8,00%
6 - : Tl 5,40%
4,1 4,4 6,00% ,40%
-G 4,00%
2 2,00%
0 - 0,00%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Skaiss ELs LAngs

M Indice Preqin Global Private Equity BuyOut M Indice MSCI World Total return

Los activos privados continuaran creciendo considerablemente,
doblando su tamaifio en menos de 10 aios.
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03 PROCESO DE INVERSION

Fuerte dispersion de retornos en mercados privados VS baja

Dispersion de retornos PE en relacién al tamano del fondo ) » po N
dispersion en mercados publicos. (ventana 10 anos)
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e | |
O . . | 255% |
= ler Cuartil 3er Cuartil 25.5%
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8 5.0x 20% | |
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O |
v 4.0x 15% | | 146%
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= ’ \ ‘' 10% 8.8% [ @ | I |
S L T TR e e i s ms s et |
aa) 2.0 i N ’ z I ‘ ‘ | “ Cuartil inferior % | :
e .UX \’ 59 6,9%
2 } 1 t l 'l' r I * % ! s1% |
= i | I
= — —————— — A |
=5 1. OX o 1,3% |
0% K | |
o 03% l._____l -2,5% ’
.Ox -5%
(0] 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 RENTA VARIABLE ~ RENTA FUA GLOBAL INMOB. CORE ACTIVOS INMOB.NO CAPITALRIESGO VENTURECAPITAL HEDGE FUNDS
GLOBALDE FONDOS ~DEFONDOSDE ~ DEEEUU.  CORE DEEEUU. GLOBAL GLOBAL
DE EE.UU. EE.UU.
Tamafio del Fondo en billones de délares
PitchBook , datos a Mayo 2021. Periodo 2003- Fuente: Burgiss, Morningstar JP Morgan, datos a Mayo 2023. Periodo 2013-2023

2017
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03 PROCESO DE INVERSION

22%
20%
18%
16%
14%
12%
10%

8%

6%

4%

Retorno. TIR Media Neta

4% 8% 12% 16% 20% 24% 28%

® Fondo de fondos ® Buyout Secundarios @ Growth

Riesgo. Desviacion estandar de TIR neta

* La inversion a través de Fondos de Fondos presenta retornos muy
atractivos, con una menor dispersion, frente a la inversién en vehiculos
menos diversificados.

» Através de FdF podemos diversificar tanto en gestores, como en estrategias,
como en afiadas, consiguiendo acceso a un nimero elevado de compaiiias.

TIR desde inicio

La inversion a través de Fondos de Fondos
aporta una elevada diversificacion

g

40%

i 35,9% S b
|'_ 1 - i_ L i_ a
28,7% | | |
B : - : 25,9% | : gz, |
|
| I 21,4% 20,5% | 16 o : | :
20% | | 14,5% - - 15.2% | 1270 | | 145% |
| . | 0,5% - | |
1270 8,5%
% | | 8o%y | || |
10%
I | | 43% | | |
| 1,6% | [ = —
0% - _— 4 - ] - 5.2% |
I [ = 1,1% | || |
gl | . = - | || |
-10% | | -5,2% -6,8% -6,7% | | | |
I pri | ¥
[ I;:I:\llj?tt; : \éean;iL:: Inmobiliario Activos reales Deudaprivada | Fofr;izzge I | Secundarios |
L L AR,
[l Decilsuperior  [i] Decilinferior TIR media Rango cuartil superior e inferior Source: PitchBook. Data as of 9/30/22

* Private Equity y Venture Capital son dos de las categorias con los mejores
retornos acumulados en un periodo de 10 afos.

« Elfondo aportard diversificacion a través de inversiones en Fondos de
Fondos, asi como fondos de Primarios, Secundarios y Coinversiones.
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03 PROCESO DE INVERSI é N ‘ Analizamos propuestas de inversion, tanto por

acceso y originacion propia, como a traveés de
gestoras y distribuidores

+90 fondos

» Recibimos y analizamos propuestas de inversién de un

amplio nimero de gestoras, tanto directamente como a

través de los distribuidores o comercializadores. Esto nos
da acceso a las principales gestoras a nivel global.

Universo de fondos invertibles durante el periodo de inversion del fondo |

+30 fondos
* Para ATL IA 23 hemos recibido u originado mas de 90 Fondos seleccionados que por su estrategia y caracteristicas se ‘
propuestas, desechando aquellas que no se adaptaban a adaptan mejor a la estrategia del fondo
la estrategia del vehiculo, realizando un analisis : :
detallado de mas de 30 fondos.
20 fondos

* Seleccionaremos 20 fondos sobre los que entraremos en Cartera final del fondo

mas detalle, analizando la conveniencia y aptitudes de
los mismos de cara a implementar la estrategia final de la
cartera, en la que invertiremos entre 8 y 12 fondos.

8 a 12 fondos

4
/ [7““)  MONITORIZACION CONTINUA DE LA EVOLUCION DE LA CARTERA

s
L



METODOLOGIA DE INVERSION

03 PROCESO DE INVERSION

#1 DUE DILIGENCE

* GESTORA. Definicidn, historia, empleados, tamafio, AUMS,

Tamafo del fondo, inversién minima, comisiones y retorno objetivo

vehiculos, plantilla, evolucion... * Plazos. Periodo de inversion, cierre, duracion y compromiso gestor
» FONDO, definir la tipologia y sus caracteristicas * Cash Flows fondo, cuanto llamaran y cuando.
 Estrategia, definir estrategia del fondo * Analisis fondos previos (con multiplos de adquisicion -
» Como generan valor EBITDA/Margenes, apalancamiento- IRR, TVPI; DPI, RVPI...)
* Trackrecord, Benchmarking » Documentacion de on boarding.
* Politicas ESG * DD ILPA- documento estandarizado de Due Diligente.

17 COMITE DE INVERSION

* Revisiony analisis de las propuestas de inversion

13 COMITE DE SEGUIMIENTO

 Revisiony analisis trimestral de la cartera « Sustanciacion de los multiplos.
* Asistencia ajuntas * Evolucion de las inversiones y desinversiones

i
’ A

- / e
4 -
s
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04 OBJETIVOS DE INVERSION

* Acceder a wuna cartera de activos muy * Realizamos un proceso de analisis muy detallado,
diversificada, fundamental a la hora de construir que nos permite evaluar los factores clave a la hora
una cartera bien estructurada. de invertir, como la estrategia y su consecucion,

equipo de inversion, capacidades como firma,

* Acceso a distintas estrategias, afiadas y geografias, historial, generaciéon de valor, capacidad de
a través de gestores de primer nivel, gestoras con originacién de operaciones, desinversiones y
holgada experiencia y un probado historico en multiplos obtenidos en programas previos.
vehiculos anteriores. La accesibilidad a estos

= gestores es una de las claves para obtener un « Analizamos un elevado numero de fondos vy
programa de inversion exitoso. gestoras anualmente, entrando en un estudio de
detalle en aproximadamente un tercio de las

* Gestion profesionalizada en Ia seleccion, propuestas analizadas, que se convertiran en la base

administracion y seguimiento de las inversiones. de nuestra cartera de inversion.




ESTRATEGIA ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023

04 OBJETIVOS DE INVERSION

Capital Privado
Buyouts

* Primarios

-Principal estrategia por volimenes
en mercado

-LP (inversor) compromete capital en
GP (gestor), que lo invierte en una
cartera de compafiias

-Llamadas capital durante

2-4 afios

-Duracion media vehiculo, 10 afios +

-Curva J mas pronunciada

-Distribuciones a partir afio 5-7

/

* 30% -60%

y

 Secundarios

-Gran crecimiento dentro del PE
-Posibilidad de C/V de compromisos
pre existentes de los inversores de
una cartera de activos (liquidez)

-Posibilidad de descuentos

-Carteras mas maduras y con mayor
visibilidad

-Acceso a multiples compafiias y
afiadas

-Menos curva J o inexistente
-Duracién fondo mas corta 3-6 afios

-Desembolsos de compromisos mas

cortos /

* 30%-60%

J

* Coinversiones

-Invertir directamente en una
empresa de la mano de un GP

-Menos diversificacion
-Mayor retorno

-Menor comision
-Duracion media 8 afios.
-Menos curva J

-Desembolsos de compromisos mas
cortos

-Mejores condiciones econémicas y
mejores multiplos de salida.

W,

* 10% -30%

J




FLUJOS DE CAJA

04 OBJETIVOS DE INVERSION

CAPITAL PRIVADO
TIR neta

Fund Rising
—— 11-14% )
1,25
- Adelantaremos las Periodo inversién
llamadas de capital, LES > Periodo devolucién Mdltiol
con el objetivo de 0.75 > ultiplo
aprovechar el actual . . 00
momento de mercado. 0,50 D o 1,5-1,8x )
v
- Mantendremos una
elevada 0,00 2 A = "
diversificacion, -0.25
q incrementando el peso !

en secundarios -0,50

-0,75

- Las distribuciones se
adelantaran en el -1,00
tiempo
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04 OBJETIVOS DE INVERSION

—l INVERSORES I—

v" Auditoria
v" Administracion
® ° ‘ atl Inv.ersién v Riesgos
Alternativa 2023
CAPITAL FCR v Legal
v' Compliance
] v

/ v Depositaria /
—| GESTORAS |—
—| COMPANIAS |—




04 OBJETIVOS DE INVERSION

* Presentamos la oportunidad de invertir en gestores de capital privado, lideres a nivel global con un sélido historial de retornos, a través de distintos ciclos
econdmicos.

» Un fondo diversificado, con una estrategia muy centrada en el BuyOut, empresas maduras con elevada visibilidad, acceso a distintas afiadas, geografias, sectores y sub
estrategias.

» Estimamos que los fondos que se inviertan en los proximos afios, obtendran algunos de los mejores retornos esperados. Historicamente tras periodos de crisis o
correccion, se han conseguido algunas de las mejores afiadas.

+ Desde atl Capital disefiamos la estrategia y estructuramos e implementamos la misma a través de gestoras especializadas. El fondo invertira principalmente en la
estrategia de Buyouts, a través de primarios, secundarios y coinversiones.

» Elfondo realizara llamadas de capital durante 2 afios, para anticipar los compromisos y aprovechar lo que se espera sean unas buenas afiadas.

« Mitigacion de curva J a través de secundarios y anticipando el programa de inversiones adelantando las llamadas de capital. Es un mercado contra ciclico, en periodos

de bonanza se pagan primas, en el momento actual, hay oportunidad de realizar buenas inversiones con descuento.




ESTRATEGIA ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023

04 OBJETIVOS DE INVERSION

Términos y condiciones

Entidad gestora: ATL 12 CAPITAL GESTION S.G.L.I.C, S.A

Numero de registro CNMV : 442

Auditor del fondo : ERNST & YOUNG, S.L. Depositario : Bankinter

La duracion del fondo sera de diez afios, con posibilidad de ampliar en dos afios mas la vida del mismo.
La cartera se ha estructurado para que la devolucion del principal se anticipe en el tiempo.

El fondo centrara sus inversiones en Europa y Estados Unidos.

La comision de gestion sera de:

> 1,25% para compromisos iguales o superiores a 50.000 € e inferiores a 1 MN de euros. ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, FCR (Participaciones Clase A).
> 0,90% para compromisos superiores a 1 MN de euros. ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, FCR (Participaciones Clase B).

> Exito: 10% sobre el exceso de un retorno anual del 8%.

» Comision sobre compromiso durante el periodo de inversion (4 afios desde cierre final) y sobre la cartera viva (descontando ventas a coste) durante el

resto de la vida del fondo.

* El objetivo de rentabilidad del fondo sera de un 1,5 - 1,8x en términos de multiplos y una TIR neta para el inversor del 11 - 14%.

" r -
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05 PRINCIPALES GESTORAS

La cartera estara formada por fondos de algunas de las gestoras de activos alternativos mas prestigiosas del mundo. Especializadasen la
inversion de Buyouts en los mercados privados, cuentan con vehiculos invertidos y desinvertidos durante distintos ciclos de mercado, y una amplia
experiencia en la generacion de valor para sus accionistas, avalada por su metodologia y resultados.

ATL 1A 2023 ofrecerd a nuestros inversores acceso a vehiculos diversificados con gestores de primer nivel , reduciendo la correlacién con los
mercados cotizados, activos normalmente dirigidos a inversores institucionales. Nos permitira tener una exposicion muy diversificada a una
cartera de primarios, secundarios, y coinversiones.

A ALPINVEST Goldman
£ Stepstone KKR A\ Sachs ) Partners Group

ahlee T aen NORD) W UNIGESTION CARLYLE Gem

C'\PZ'\_ I E Q T 33 Hg Blackstone Capital Partners

Schroders o __ _ =
capital ARCANO PANTHEON > CapitalDynamics




Disclaimer

Este documento se ha elaborado con caracter meramente informativo, de fuentes que se consideran fiables. Ninguna de las
entidades del Grupo atl Capital (ATL 12 CAPITAL PATRIMONIO SL, ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, A.V. S.A. y ATL 12 CAPITAL GESTION
SGIIC, S.A.) concede garantia respecto a la exactitud, actualizacion o exhaustividad de la informacion, ni asume responsabilidad
alguna en relacion a este documento, incluyendo cualquier manifestacion o garantia expresa o implicita respecto a las
afirmaciones, recomendaciones, errores u omisiones incluidas en el mismo, o cualesquiera otras que pudieran derivarse de esta

informacidn.
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