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ANÁLISIS DE MERCADOS

Comentario de sectores:

Renta

Variable

Mes negativo en cuanto a la evolución de todos los sectores a nivel global, siendo el sector

inmobiliario y el tecnológico los que peor se comportan, al depreciarse un 12,73% y un 11,63%

respectivamente.

En Europa mes también negativo, destacando el sector de telecomunicaciones y el inmobiliario,

con depreciaciones del 12,74% y 9,65% respectivamente.
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ANÁLISIS DE MERCADOS
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Fija
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ANÁLISIS DE MERCADOS

Comentario de 
Divisas:

Divisas

Mes de depreciación frente al euro para las

divisas de los principales países a excepción

del dólar que continua con la tendencia del

año. El Dólar se aprecia un 2,64% este mes,

dejando el acumulado del año en un 16%.

La Libra y el Yen se deprecian un 1,53 % y un

1,70% respectivamente. El Franco Suizo, la

otra excepción, se apreciaba un 1,78% y el

Dólar australiano se deprecia un 3,73%.

Por su parte, las divisas del norte de Europa se deprecian, en especial la corona noruega que

se ha depreciado un 6,5%, exceptuando la Corona Danesa que se aprecia un 0,03%.

En cuanto a las divisas emergentes, comportamiento mixto durante este mes. Destacan

positivamente el Peso Mejicano y el Rublo Ruso, que se aprecian un 2,67% y un 1,85%

respectivamente. Por otro lado, el Real Brasileño se deprecia un 1,68%.

El Won Coreano se deprecia un 4,04% este mes.
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ANÁLISIS DE MERCADOS

Comentario de 
valoración:

Ratios de 

Valoración

España y los mercados emergentes continúan siendo los mercados más atractivos en

términos de valoración, con PER de 9,70 y 9,97 respectivamente. A su vez, el mercado más

exigente continúa siendo EE.UU con un PER de 17,81.

Sectorialmente, el sector tecnológico junto con el de consumo básico y el sector salud son

los sectores más caros a nivel global.

Por otro lado, el sector financiero junto con el energético se mantienen como los de mejor

valoración a nivel global.
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