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Agosto ha sido un mes positivo para los mercados de renta variable. Los principales índices
han seguido con la tendencia alcista del mes de julio, destacando tanto el principal índice
mundial como el mercado americano. En la renta fija, mes mixto en el que han tenido un buen
comportamiento tanto los bonos de alto rendimiento como los bonos emergentes. Por otro
lado, los bonos gubernamentales se deprecian ligeramente.

En lo que llevamos de año, los mercados de renta variable están teniendo una evolución muy
favorable, influenciados por la reapertura de la economía junto con los programas monetarios
de los principales bancos centrales y las continuas revisiones al alza de los beneficios
empresariales , destacando la buena evolución tanto de la renta variable global, americana y
europea, que han tenido una revalorización similar en el año. Dentro de la renta fija, los bonos
gubernamentales junto con los corporativos de alta calidad crediticia han experimentado
ligeras depreciaciones, mientras que los bonos de alto rendimiento y países emergentes cuyos
rendimientos son mayores sí que se han apreciado a lo largo del año.

En el mes de agosto destacamos: La Reserva Federal anunció la posibilidad de iniciar la
retirada de estímulos monetarios a finales de año, lo que sorprendió al mercado ya que el
comienzo del tapering no se esperaba hasta 2022.

Esta decisión se tomará en función
del desarrollo de la variante delta y
el mercado laboral americano.
Durante el encuentro de banqueros
centrales en Jackson Hole, Powell
dejó claro que la retirada de
estímulos no implica la aceleración
de la subida de tipos, lo cual
tranquilizó al mercado.
El BCE, por su parte, ya anunció el
mes pasado que los tipos se
mantendrán bajos durante más
tiempo y el ritmo de compras de su
Programa de Compras de
Emergencia también seguirá estable.
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ANÁLISIS DE MERCADOS

Comentario de sectores:

Renta

Variable

Mes positivo en cuanto a la evolución de los sectores a nivel global, destacando positivamente el

sector biotecnológico y el de telecomunicaciones, con revalorizaciones del 4,52% y 3,95%

respectivamente. Como única excepción tenemos al sector energético, el cual se ha depreciado

un 1,43%.

En Europa, destacamos el sector tecnológico y el de servicios públicos, con subidas del 6,22% y

del 4,2% respectivamente. En el lado negativo destacan el sector el inmobiliario y el de consumo

básico, con depreciaciones del 2,74% y 2,98% respectivamente.
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ANÁLISIS DE MERCADOS
Renta

Fija

En la renta fija, el mes ha sido positivo tanto para los bonos de alto rendimiento con divisa

cubierta como para los bonos emergentes, con subidas cercanas al 1% en el caso de los

emergentes en divisa cubierta. Por el lado contrario, vemos como ha sido un mes ligeramente

negativo para los bonos corporativos y los bonos gubernamentales tanto en la zona euro como

a nivel global.

Datos de IPC en Europa, en los que se aprecia un aumento de la inflación en el mes de agosto

del 0,4%. El IPC anual de la eurozona alcanza el 3%.

El rendimiento del bono a 10 años americano se ha mantenido en niveles del 1,3% este mes de

agosto.

La rentabilidad del bono español a diez años se encuentra a su vez en niveles del 0,32%, y su

prima de riesgo se encuentra en los 70 puntos básicos.

Por otro lado, el bono alemán continúa en terreno negativo y se encuentra en niveles cercanos

al –0,4%, habiendo alcanzado niveles de -0,5% al comienzo del mes.
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ANÁLISIS DE MERCADOS

Comentario de 
Divisas:

Divisas

Mes mixto para las divisas de los principales

países. El Dólar y el Yen se aprecian un

0,45% y un 0,35%, mientras que la Libra se

deprecia un 0,57%. Tanto el Franco Suizo

como el Dólar australiano se deprecian

ligeramente.

Por su parte, las divisas del norte de Europa se aprecian, destacando la Corona Noruega la

cual se revaloriza un 1,95% frente a la divisa comunitaria.

En cuanto a las divisas emergentes, todas ellas se han apreciado en agosto con la excepción

del Peso Mejicano. Destacan la Rupia India y el Real Brasileño, los cuales se aprecian un

2,39% y un 0,99% respectivamente.

El Won Coreano se deprecia un 0,34% en el último mes y acumula un retroceso del 2,89% en

el año.
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ANÁLISIS DE MERCADOS

Comentario de 
valoración:

Ratios de 

Valoración

España y los mercados emergentes

continúan siendo los mercados más

atractivos en términos de valoración. A su

vez, el mercado más exigente continúa

siendo EE.UU con un PER de 25,28.

Sectorialmente, el sector tecnológico junto con el biotecnológico y el sector salud son los

sectores más caros a nivel global. En Europa sigue destacando con diferencia el sector

tecnológico con un PER de 38 veces (Precio/Beneficio).

Por otro lado, el sector financiero se mantiene como el de mejor valoración a nivel global.

En Europa destacan el sector inmobiliario y el de telecomunicaciones, así como el sector

financiero.
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